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ELNOKI KOSZONTO

A KELER csoport és a gazdasdgi szerepldék szamdra egyardnt
rendkivil nehéz 2020-as éu utdn 2021. is esemeényekkel teli,
kihivdasokkal tarkitott éu volt. Ezzel egyltt idén is blszken
mondhatom, hogy mind a KELER, mind ledanyvdllalata, a
KELER KSZF gazddalkoddsi és szakmai teljesitmeényet is
tekintue kiemelkedé eredményekkel zdrta a 2021-es
esztenddt.

Kilon orom szamomra, hogy a KELER Csoport vezetdsegenek
és munkatdrsainak elkotelezettsege és kiemelkedd szakmai
teljesitménye a pandemia okozta korulmeények kozott is

toretlen maradt.

Ennek az eréfeszitésnek, kitarto munkdanak az
eredmeényeként a KELER 2021. decemberében sikeresen
elesitette Uj kiegyenlitési rendszeret, mely a hazai tékepiaci
szerepldk tdmogatdsa, bizalma nélkil nem valdsulhatott
volna meg. Az Uj kiegyenlitési rendszer beuvezetése a KELER
fenndllasdnak egyik legjelentédsebb forduldpontjat jelenti,
mivel ezzel egy olyan informatikai fejlettsegi szintre lépett,
ami lehetdseget nyUjt a hazai és nemzetkozi piaci szerepldk
magasabb szint(, korszerd kiszolgdldsara és megfeleld

vdlaszokat ad az technologiai kihivasokra.

A KELER KSZF, mint kliringszolgdltatdsokat biztositd és a
kiszolgalt piacok stabilitasat tamogatd kézponti garantédr
intézmeény, 2021-ben tobb, a jelentink és rank vdaro idészak
kinivdsai szempontjabol fontos elédrelépést tett, ide értue
szdmos, a kockdzatkezelési keretrendszerét touvdbb erdsitd
lépést. Az eldzb éuben éelesitett Uj ,settlement bank modelljet”

egeész evben sikeresen mikodtette.
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2021-ben a KELER és lednyudllalata a KELER KSZF ismét
kiemelkedéen magas pénzlgyi eredmeényeket ért el, gy a
KELER adozds elétti eredmeénye tobb mint 1,8 millidrd forint, a
KELER KSZF esetén 446 millio forint lett.

EzutonkoszondmaKELER Csoporttulajdonosainak ésuvezetd-
ségeének, valamint munkatdrsainak az elmult év kimagaslo
teljesitmenyet, amely révén a magyar téke- és energiapiacok
alapinfrastrukturdjaként a biztonsdgos és stabil mikodes
biztosi{tdsdn tul megualosulhatott az utobbi evek legjelentd-

sebb hazai tékepiaci hatter-infrastrukturdjanak fejlesztése.

Koszdndm  toudbbd a KELER Csoport Ugyfeleinek,
Partnereinek, a magyarorszdgi hitelintézeteknek, befekteteési
vdllalkozdasoknak, ertéekpapir kibocsdatoknak, illetve a téke-,
gdz- és villamos-energiapiac szerepldinek, hogy 2021-ben is
megtisztelték bizalmukkal a vdllalatcsoportot, és 2022-ben is
koz0s erduel dolgozunk toudbb a kdzponti infrastrukturdaktol

eludart megbizhato és prudens mikodes biztositasan.



CS BABETT
Vezérigazgatod

Azt hiszem tulzdas nélkdl dllithatjuk, hogy az elmult két éu
példa nelkili volt az életliinkben, legyen szé a gazdasdgi élet
szerepléirdl, a legkllonbozébb szektorokban mukodd
vdllalatokrol vagy magdnemberkent a mindennapjainkrol. A
2020-as eutél valamennyiunk életét jelentdsen befolydsolta
a koronavirus-jaruvdny, és annak gazdasdgi és tdrsadalmi
hatdsai. Ezt kovetden 2021 O8szétdl a KELER KSZF
szempontjabol kiemelten fontos energiapiacokon
mutatkoztak meg a valsdg elsd jelei, majd 2022 februdrjdban
mindannyian kenytelenek voltunk szembesilni a hdbord, az
infldcid és a toudbb mélylld energiauvdlsdg nem kivdnt
hatdsaival.

A 2021-es vezerigazgatoi koszontdmet ezert nem a

hagyomadnyos Uzleti eredmeényeinkre tortend
megemlékezessel kezdem. Szeretnem megkoszonni a
kollégdaimnak, a tulajdonosainknak, partnereinknek, a minket
felligyeld hatosagoknak, és nem utolso sorban
kliringtagjainknak, hogy a kordbban soha nem ldatott
turbulencidk sordn is teljes odaaddssal és professziondlis
munkdaval dolgoztak velunk azon, hogy a KELER KSZF altal
kiszolgalt tdke- és energiapiacok mindvuégig stabilak,
teljesitéek tudtak maradni. Ehhez - a napi megndvekedett
operdcios kihivdsok mellett - az egesz piac helytalldsara

szUkseég volt.

A mi oldalunkon a kockdzatkezelési keretrendszerink minden
elemét hasznaltuk, a tapasztalatokhoz és vdltozo
korlilmenyekhez igazodua az egyes elemeit touvdbb erdsitettik.
Kliringtagjaink megeértették és teljesitették a megnduvekedett

monitoring, jelentesi és nem utolso sorban
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VEZERIGAZGATOI
KOSZONTO

biztositek-kouvetelmeényeket. Fellgyeld szerveink és partner
tézsdeink pedig vellink egyltitt dolgoztak illetue dolgoznak ma
is, hogy a biztonsdg és piactadmogatds érzekeny mezsgyeéjéen

mindig megtaldljuk az egyensulyt.

A KELER KSZF mindemellett a pénzligyi eredmenyeit tekintve
is sikeres evet tudhat maga mogott. Mikodeési eredmenyunk
tobb mint 1,2 millidrd forintot kiteud értéke 3,5-szerese a
2020. eui osszegnek, mig az adozds elétti eredmeny 0sszege
446 millio forintos értékével szintén kimagasld nagysdgrend.
A KELER KSZF esetében, az a tény, hogy a piaci turbulencidk
pozitivan hatnak az eredmeényességre, nem meglepd. A
vdlsagok és a volatilitas a legtobb esetben egyltt jar a
megnduvekedett tézsdei forgalommal és kliring-volumennel.
Ugyanakkor a dijbevételek tdargyéui 3 milliard forint feletti
Osszesitett érteke ezt figyelembe veéve is kimagaslo: U]
rekordnak szamit. E pozitiv teljesitményhez jelentdsen
hozzdjarult a KELER KSZF dltal 2020 wveégén, az
energiapiacokon kialakitott uj kiegyenlitd banki modell,
melyben a KELER KSZF sajdt kezelésbe vette az ugyfelek altal
adott dvadékokat. Bar ezen beuvétel legnagyobb részével a
KELER KSZF az ovadéekkezelesen megjelend kozuetlen
koltsegeit igyekszik kompenzdlni, megis fontos uvdltozdst
jelent az operativ eredmeényesseg szempontjabol, kilondsen a

jelenlegi piaci kornyezetben.

A KELER KSZF 2021 sordn toudbbra is 6 piacmikodtetd
részére nyujtott Kkliringszolgdltatdsokat: a Budapesti
Ertéktédzsde Zrt., az MTS S.p.A., az FGSZ Foldgdzszdallitd zrt., az
FGSZ KP Kft,, a CEEGEX Zrt. valamint a HUDEX Zrt.

VEZERIGAZGATOI KOSZONTO

Minden partnerunket kiemelten kezeljuk és a 2021-es eévben is
figyeltink rd, hogy az adott piacon aktiv Ugyfelek igényeit
figyelembe véve kdzos kezdemeényezéseket hajtsunk végre a
piacok fejlesztése és a tézsdei volumenek nduvelése érdeke-

ben.

A Budapesti Ertéktézsde az elmult éuben sikeresen kezdte a
2021-2025-0s megujitott stratégia céljainak megualdsitasdat.
A T6zsde életében a KELER KSZF, mint hdttér-infrastruktura
Uzemeltetd stratégiailag is fontos szerepet jatszik, és a KELER
KSZF szamadra kiemelten fontos volt a tdargyéuben is, hogy
tdmogassuk a Tézsde minden olyan kezdemeényezését, mely a
tékepiacok fejlesztésének irdnydba mutat. A komplex kockd-
zatkezelési es a hatéekonysdgot tamogatd elszamoldsunkat,
mind az azonnali piacokon (Budapesti Ertéktézsde, BETa Piac,
Xtend Piac, XBond Piac, valamint az MTS S.p.A. dltal mikodte-
tett MTS Hungary), mind a derivativ piaci szegmensekben
(BET Aru Szekcio, BET Pénziigyi Ugyletkdr, BET Részuény és

Index Ugyletkor) folyamatosan fejlesztjiik.

Atavalyiéevben a KELER KSZF gdz- és az drampiackon végzett
munkdjdanak kozéppontjaban a kockdzatkezelési keretrend-
szerlnk erdsitésén tul a versenyképesseg és a tézsdei forga-
lom novelése dllt. ACEEGEX/HUDEX spot termékek keresked-
hetéségi idejének meghosszabbitdsa keduvezbdéen hatott a
tézsdei forgalomra csakugy, mint a magyar derivativ gazpia-
con, a HUDEX-en leheté§ué vdlt keduezmeényes Kkliringtagsagi
rendszer, vagy a tézsdeén kivlli hatdridés Ugyletek tdzsdei

regisztrdcios lehetdségenek touvdbbi népszerlisitése.

A fejlesztési torekuveseink szorosan kapcsolodnak az Uj settle-
ment banki modellhez, mely mdra kozel mdsfél éve sikeresen
muikodik. A KELER KSZF 2021-ben azon dolgozott, hogy
b&uitse a kliringbankok korét, hogy ezdltal versenyképesebb
szolgaltatdsok nyiljanak meg a gdz- és drampiaci ugyfelek

elott.

Jelentés meérfoldkd volt az energiapiacokon a pénzugyi
biztonsdg novelése erdekében az FGSZ Foldgdzszallito Zrt.
kezdemeényezesére meég 2020. janudr 1-jétél modosult GET.
rendelkezése, mely szerint Magyarorszagon kotelezé kdzponti
szerz8do fel tagsagot szereznie a nagynyomasu foldgdzellato
szallitérendszerhez csatlakozni kivdand rendszerhaszndlok-
nak. A jogszabdlyban lefektetett kotelezd kliringtagsag
megerdsitette a KELER KSZF  kapudri” szerepét, egyuttal
jelentds feladatot adott a KELER KSZF-nek, aki - ma meég az
egeész Europai piacon egyeduldlld modon - garantdalja a
magyar kiegyensulyozdshoz kapcsolddo pénzigyi elszdmola-
sokat. A KELER KSZF a 2021-es éuben az FGSZ-szel,
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valamintaMagyar Energetikaiés KézmuaszabdlyozdsiHivatal-
lal is egyuttmuikodue jelentds lépeseket tett annak érdeke-
ben, hogy ezen a piacon is erdsitse a kockdzatkezelési
modszertanait, hogy a piaci szereplék mindenkor a legna-
gyobb pénzigyi biztonsdgban legyenek. A KELER KSZF
teveékenyseégevel hozzdjarul a folyamatos eés zavartalan
foldgazellatdshoz és a piac stabilitdsdhoz, ami kulondsen az

energiavdlsdg idészakdaban kiemelt gazdasdgi erdek.

AKELERKSZF dltaldltalanoskliringtagkent kiszolgadlt villamo-
senergia- illetue energiapiacok mind a resztvevdk szama,
mind a piaci kereskedett volumenek tekintetében éurdél éure
novekud adatokat produkdlnak, mely tendencia 2021-ben is
folytatodott.

A KELER KSZF az elmult évek sordn nemzetkozi léptékben is
meghatdrozéd piaci szerepléuée vdlt Nyugat- és Deéel-Kelet
Eurdpa régioiban. 2021. éu végeén 25 orszagbol osszesen 157
kozvetlen és kozuetett lUgyfel részére nyujtott elszamoldsi
szolgdltatdsokat. Az Ugyfélkdr az Osszetételét tekintue is
rendkiuil vdltozatos képet mutat, amelyen belll egyardnt
megtaldalhaték hazai és nemzetkdzi pénzigyi intézmeények,
valamint nem-pénzigyi szereplékent foldgaz- és
villamos-energiapiaci kereskeddk, termeldk és rendszerlize-

meltetdk.

A koronavirus-jarudny felgyorsitotta ugyfeleink viselkedese-
nekvdltozdsdt. Erre asajdat digitdlis atdlldsunk felgyorsitasa-
val,illetveazelektronikus csatorndkontorténd kommunikdci-
onk aktivizdldsdauval reagdltunk. A KELER KSZF 2021-ben is
folytatta intenziv szakmai tuddsmegosztdsdt és a tdézsdek,
valamint a kdzpontiszerzédo felek dltal garantdalt tgyletkote-
seknépszerlsiteset a YouTube csatorndjdn és toudbb erdsitet-

te megjelenését a Linkedlnen is.

A KELER KSZF a gazdasdagi és szakmai eredmeényein tulmend-
en kiemelt figyelmet fordit a tarsadalomra hato kezdemeénye-
zésekre, koOzOssegi tdamogatdsokra. Ennek megfeleléen
aktivanreészt vesz eléadokent a hazai tékepiaci kepzesekben,

tehetséggondozdsban, és egyéb mentorprogramokban.



VEZERIGAZGATOI KOSZONTO

A tavalyi éuv kimagaslo penzugyi, és szakmai eredmenyeit nem
tudtuk volna elérni a bevezetémben mar kiemelt szerepldk, a
KELER KSZF munkatdrsainak, tulajdonosainak, partnereink-
nek éskliringtagjainknak dllhatatos elkdtelezettsege estamo-
gatdsa nelkiul. Vezérigazgatokent és a KELER KSZF vezetdi
csapatdanak neveben is ezuton igérem, hogy az elkdvetkezd
éuekben is mindent megteszink majd azért, hogy a KELER
KSZF értékeitoudbbrais abiztonsdg, a szakmaisdag, az egyltt-

muikodes es ligyfelkozpontusag legyenek.

Amikor a bilaterdlis kereskedés kapcsdn ndvekednek a kocka-
zatok, mi és partner tézsdéink ott leszlink, hogy a szikséges
biztonsagot kindlva a keresked6k mogott dalljunk. Ezuton is
szeretném megragadni az alkalmat, hogy kdszonetet mond-
jak a KELER Csoport tulajdonosainak,a magyarorszdgihitelin-
tézeteknek, befektetési vdllalkozdsoknak illetve a téke-, gaz-
és energiapiac felliigyeldinek és szerepldinek, valamint a
KELER Csoport valamennyi munkatdrsdanak, hogy lehetéuvé
teszik, hogy ezt az igéretlinket nap mint nap tarthassuk es

emellett hozzdjarulhassunk a kiszolgdlt piacaink folyamatos

fejlédésehez!
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PIACI

KORNYEZET

A 2020-as eévhez hasonloan a 2021-es éuv meghatdrozo
esemeényei is a koronavirus okozta jarvdnyhoz kapcsolodtak.
A koronavirus okozta jarudny kilonbozé terjedési hulldmai, és
ennek kovetkezmenyeli befolydsoltdk a nemzetkozi, valamint
a hazai pénz-, téke- és energiapiacokat, illetuve a tarsadalmi
életet egyardnt. A koronavuvirus és a megjelendé mutdcioi
toudbbra is komoly kihiudst jelentenek, annak ellenére, hogy
az orszdgok dtoltottsdagi ardnyai jelentdsen néttek 2021-ben.
A kulonbozd hulladmok es mutdciok terben és idében eltérden
jelentkeztek. A kozeli régiok és az orszdgok kozott is
nagymertekl eltérések lehettek korldtozd intézkedeések,
lezardsok, és gazdasdgi helyzetet illetéen.

A koronavirus mellett kiemelt jelentdségl tenyezd volt az
egyre emelkedd infldcio globdlis szintl megjelenése. A jarudny
okoztavdlsdg és az ezt kduetd visszapattandssal jard hirtelen
megnoud kereslet, a globdlis ellatdsi lancok fennakaddsa,
valamint a szdmotteuvden megemelkedd nyersanyag és
energia drak szdmos orszdgban éutizedek o6ta nem ldtott

infldciot eredmenyeztek.

A gazdasdg talpra allasdat eldsegitendéen a jegybankok
keduezd kamatkondiciok megteremtéseéuvel, eszkdzudasarldsi
programokkal, hitel és garanciaprogramokkal tadmogattdk a
hitelezés bdéulléset, melyek meérséekeltéek a vdllalatok
likviditasi nehezségeit. Fiskdlis oldalon pedig koltseguetési
intézkedések segitették a piaci szerepléket. A konszoliddlodod
gazdasdgi helyzetre, és az inflacios nyomdsra reagdlva a
jegybankok szigorodd monetdris politikai iranyba mozdultak
el. A Federal Reserve (FED) és az Eurdpai Kozponti Bank (EKB)

az iranyado ratdkat egyelédre valtozatlanul hagytdak, azonban

eszkdzudsarldsai programjaikat mar alacsonyabb Udtemben
folytattak. 2022-ben az irdnyadd rdtak vdrhato
emelkedésével és az eszkozudsdrldsi programok toudbbi
csOkkeneéséuvel a piaci szerepldk toudbb szigorodd monetdris

kondiciokkal szamolnak.

Amig a FED és az EKB egyelére csak kildtdsba helyezte az
iranyado kamatok emeléset, addig a régios jegybankok mar a
szigoritds utjara léptek 2021 mdsodik felében. A lengyel, cseh,
romdn valamint a magyar jegybank is kamatemelési ciklusok
megkezdésérél doéntdttek. Altaldnosan elmondhato, hogy a
feltorekvd orszagok jegybankjai a feltehetden tartds infldcios

nyomadsra a kamatkondiciok szigoritdsdual reagadltak.

A gazdasdg tamogatdsdat célzd koltséguetési intézkedések
segitettek a piaci szerepléket, azonban az intézkedések miatt
megugro dallamhdaztartasi hiany kovetkeztében, a
visszapattand gazdasdgi novekedés ellenére, 2021-ben is a
vdlsag eléttinel magasabb szinten dllnak az dllamok
adossdagterhei. A piaci szerepldk és az dllamok magasabb
eladdsodottsdaga, kilondosen emelkedd kamatkornyezetben,

kozéptduon kockdzatot jelenthet.

A kormdnyok és jegybankok szdmos gazdasdagélénkitd
intézkedeésevel tdmogatott erdteljes gazdasdgi nduvekedeés és
javulo befektetdi hangulat hatdsdara a vezetd
részvényindexeket 2021-ben stabil nouekedés jellemezte,
szdmos esetben pedig Uj csucsot ertek el. Az amerikai Dow
Jones Industrial Average index az elézd évi zaro ertéekéhez
képest 20 %-ot erdsodott, a Standard & Poor's 500 index

pedig 29%-kal zdart magasabban. Az USA részuényindexei



PIACI KORNYEZET

mellet a japdn Nikkei 225 6%-ot emelkedett, az eurdpai Stoxx
Europe 50 index 21%-kal, a német DAX index pedig 16%-kal

zdart magasabban az elézé év végehez képest.

A nemzetkozi részuényindexekhez hasonldéan a Budapesti

Ertéktédzsde (BET) részuényindexe is jelentds felértékelddést
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mutatott, 20%-0s nouekedéssel a BUX 50 721 ponton zdrta
2021 utolso kereskedési napjdt. A BET részuénypiaci forgalma
kismertekd, megkozelitédleg 2,5%-0s csOkkenést mutatott az
elézd évhez képest, 3 351 millidrd forintrol 3 266 milliard

forintra esett vissza az éves osszesitett forgalma.

A BUX index alakulasa 2021-ben

A hazai fizetbeszkdz az eurduval szemben a 345,6 EUR/HUF és
371,4 EUR/HUF értékek kozott mozgott. A 20271-es éure
visszatekintue, a janudr 1-ei induld és a december 31-ei zdrd
kozeépdrfolyamokat figyelembe wvéuve, tobb mint 2%-ot
gyengllt a forint az eurohoz képest. A forint 2021 év vegeuvel
az amerikai dollarral és a sudjci frankkal szemben is gyenglilt,
mig az elébbihez képest 11,2%-ot romlott, az utobbihoz képest
7,0%-kal zart alacsonyabb darfolyamon az elézd évu
zarodrértéekéhez képest. A nemzetkozi devizapiacon a dollar a
legtobb fontosabb devizdaval szemben erejet vesztette,
pelddaul az eurdohoz és sudjci frankhoz viszonyitott drfolyama
a tdargyalt idészakban 7,2%-o0s és 3,4%-0s gyengllést

mutatott.

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2021 juniusdban kamatemelési
ciklusba kezdett. Az alapkamatot 0,6%-1ol tobb lépcsdben

2,4%-ra emelte decemberre. Pénzpiaci szempontbdl az

alapkamatnal fontosabb volt azonban az egyhetes betéti
rata alakuldsa. Novemberben a Jegybank bejelentette az
alapkamat és az egyhetes betéti rdta szétuvdlasztasdt. Az
egyhetes betéti rdata, mely gy az iranyado kamat lett, év
vegere 4%-ra nétt. A fogyasztoi arak ndvekedesi Uteme év
veégére 7,4% volt. 2022 elsé felében még magasan alakul az
infldcio, de ezt kovetden meérseklddeés varhato.
A globdlisan szeles korben egyre inkdbb terjedd inflacio
megjelenésében fontos tényezd wvolt az energia és a
nyersanyag drak emelkedése. Amig 2020-ban a WTI olqgj
arfolyama egy rovid idére negativ tartomanyba fordult,
addig szélséséges modon 20271-ben madr a rekord magas
energia- és gdzdrak jelentettek probléemat. Az energiadrak
emelkedeése gazdasdagi és geopolitikai okokra vezethetd
vissza. Az extrém drak jelentds turbulencidkat okoztak, és
szamos  piaci hoztak nehéz

szereplét helyzetbe.
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A KELER KSZF

TEVEKENYSEGE

Dinamizmus és megbizhatésag

A KELER KSZF a régio nagy multu, stabil és megbizhato

peénzigyi infrastruktura-szolgdltato intézmenyekent

szolgdlta ki a hazai és a nemzetkozi igyfeélkorét 2021-benis.

Egyediilallé szolgaltatasok

A kozel mdsfél éutizede alapitott onadlld kliringhdzkeént
muUkodé KELER KSZF régios és eurdopai 0sszehasonlitdsban is
egyedilalld a kliringelt piacok szama és a termekpaletta
sokszinlsége dadltal. A tdrsasdg szerepe a magyar
értékpapir-piac és a derivativ tédke- és energiapiacok
folyamatos és biztonsdgos muikodtetése és fejleszteése
mellett, meghatdrozo fontossdggal bir a hazai foldgdazpiac
pénzlgyi stabilitdsanak és dltala a foldgdzellatds
biztonsaganak megteremtesében. A kozponti szerzédd
félként veégzett kliringtevékenységen tul a KELER KSZF
daltaldnos kliringtagkent kdzuetlen elérést biztosit Ugyfelel
szamara a

meghatdrozé hazai és mds eurdpai

energiatdzsdékhez.

A KELER KSZF nyitott a régios stratégiai egyluttmuikodesekre,
amelyek réuveén Uj kereskedési helyszineken is megjelenhet

szolgdltatdsaival.

Sokszini szolgaltatasi paletta

A KELER KSZF 2021. éu sordn 6 piacmkodtetd reészere
nyujtott kliringszolgdltatdsokat: a Budapesti Ertéktézsde Zrt.,
az MTS S.p.A., az FGSZ Foldgdzszallitd Zrt., az FGSZ KP Kft., a
CEEGEX Zrt. valamint a HUDEX Zrt. az daltaluk mikodtetett

kereskedési helyszinek tekintetében.

Nemzetkozi iigyfélkor

A KELER KSZF az elmult éuvek sordn nemzetkozi léptékben is
meghatdrozé piaci szerepléue vadlt. 2021. éu veégén 25
orszdagbol dsszesen 151 kdzuetlen és kozvetett lUgyféel részére
nyujtott  elszamoldsi  szolgaltatdasokat. Az  Ugyfélkdr
Osszetetelét tekintve is rendkivil vdltozatos kéepet mutat,
amelyen belll egyarant megtaldlhatok hazai és nemzetkozi
pénzigyi intézmeények, valamint nem-pénzlgyi szerepldéként
foldgaz- és villamos-energiapiaci kereskeddk, termeldk és

rendszerizemeltetdk.

Folyamatos felligyelet és felvigyazas

A KELER KSZF mukodését a 648/2012/EU rendelet (EMIR)
szerint sikeresen lefolytatott Ujraengedélyezési eljards

korondzta meg, amelynek eredmeényeként 2014. julius 4-én
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megkapta a kdzponti szerzédd fel teuvékenyseg uvégzésre
vonatkozo engedélyt. Az Eurdpai Unioban 2021. éu végén 14
engedeélyezett kliringhdz mikodott, melyen belil minddssze 4

régios kliringhaz talalhato.
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Felugyelt intézmeényként a KELER KSZF a Magyar Nemzeti
Bank dltal végzett éuves fellgyeleti és kétéves feluigydazoi
eértékelése sordn mutatja be és tadmasztja ald a jogszabdlyi
eldirasoknak és a nemzetkdzi ajanldsoknak torténd
megfelelést.

Ugyfelek régidk szerint

EGT-n Kiviil
Dél-Kelet-Kozép-Europa
Magyarorszag

Nyugat-Eurépa
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SZABALYOZOI

KORNYEZET

A KELER KSZF a tékepiacrol szold 2001, éui CXX. toruény (a
toudbbiakban: Tpt.) és a tdzsden kivuli szarmaztatott
ugyletekrél, a kozponti szerzddd felekrdl és a kereskedési
adattdarakrol szold 648/2012/EU rendelet (a toudbbiakban:
EMIR) hatdlya alatt makodd kozponti szerzédd fel,
tézsdelgylet eés tdzsden kivlli tékepiact tgylet teljesitésehez
kapcsolddo kotelezettsegudllalast végzd gazdasagi tdrsasag.

A KELER KSZF tevékenysegét elsésorban a fenti jogszabdlyok
eléirasai, valamint a Magyar Nemzeti Bank, mint a tarsasag
felligyeletét elldtd hatdésdag hatdrozatainak rendelkezései

szerint vegzi.

A KELER KSZF a Felugyelet a 20174. julius 4. napjan kelt,
H-EN-111-43/2014. szamu hatdarozatat alapul véuve 2017.
szeptember 7. napjan meghozott H-EN-294/2017. szamu
hatdrozatdual megadott kozponti szerzédo fel és elszamoldsi

teveékenyseéget végez a Tpt., valamint az EMIR alapjan.

A KELER-rel kotott megdllapodds alapjan a KELER KSZF
tevekenyseégének egyes elemeit - a Tpt.,, az EMIR és mds
vonatkozd jogszabdlyok kiszervezésre vonatkozd
eléirdsainak mindenkori megfelelése mellett - kiszervezi a

KELER-hez.

A KELER KSZF tevékenységét 2021-ben az aldabbi jogszaba-
lyok, illetve egyes jogszabdlyokban bekdvetkezett valtoza-
sok érintették, valamint a 2021-es vagy kordabbi megjelené-

siiket kévetéen a tovdbbiakban érintik:

A pénziugyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelu modositasarol szold
2014/65/EU irdnyelu (MIFID 2),

A pénzlgyi eszkdzok piacairol és a 648/2012/EU rendelet
modositdsdrol szolo 600/2014/EU rendelet (MIFIR),

A tézsdén kivluli szarmaztatott ugyletekrdl, a kdzponti
szerz6dd felekrdl és a kereskedési adattdrakrol szolo
648/2012/EU rendelet (EMIR),

Az Europai Union bellli értéekpapir-kiegyenlités javitdsarol
és a kozponti értéktarakrol, valamint a 98/26/EK és a
2014/65/EU irdnyelu, valamint a 236/2012/EU rendelet
modositdsarol szold 909/2014/EU rendelet (CSDR),

A Bizottsdg 152/2013/EU felhatalmazdson alapuld rendele-
te a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet-
nek a kozpontiszerzddd felekre vonatkozo tékekdvetelme-
nyekrél szold szabdlyozdsi technikai standardok tekinteteé-
ben tortéend kiegeszitesersl,

A Bizottsag 2012. december 19-i 153/2013/EU
felhatalmazdason alapuld rendelete a 648/2012/EU
eurdopai parlamenti és tandcsi rendeletnek a kozponti
szerz6d® felekre vonatkozd kouvetelmenyekrdl szolo
szabdlyozdsi technikai standardok tekintetében torténd
kiegeészitéserdl,

A tézsdén kivluli szarmaztatott ugyletekrdl, a kdzponti
szerz6dd felekrdl és a kereskedési adattdrakrol szolo
648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek
megfeleléen a kereskedési adattdarak nyilvdntartdsba
vetel iranti  kérelmének formdatumadra vonatkozo
veégrehajtdsi technikai standardok megdllapitasdrol szolo
a Bizottsdg 1248/2012/EU végrehajtdsi rendelete,

A tékepiacrol szold 2001. éui CXX. toruény,

A Polgari Toruenykonyurdl szold 2013. éul V. torueny,

A fizetési, illetve értekpapir-elszdmoldsi rendszerekben
torténd teljesités veglegességerdl szold 2003. éui XXIll.

toruveny,
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A Magyar Nemzeti Bankrol szold 2013, éui CXXXIX. torueny,

« AkoOztulajdonban dllé gazdasdgi tarsasdagok takaréekosabb

muikodeserdl szolo 2009. évui CXXII. torveény,
A tézsdeék, a kozponti értéktdari és a kozponti szerzédd feél
tevekenyseget vegzd szervezetek eves beszamolo készitéesi
és konyuuezetesi kotelezettsegenek sajatossdagairol szolo
459/2015. (XII. 29.) Korm. rendelet,

. ABIZOTTSAG (EU) 2018/1229 FELHATALMAZASON ALAPULO

RENDELETE (2018. mdjus 25.) a 909/2014/EU europai
parlamenti és tandcsi rendeletnek a kiegyenlitési
fegyelemre vonatkozd szabdlyozdstechnikai standardok
tekintetében tortend kiegészitéserdl (SDR RTS),
A BIZOTTSAG (EU) 2017/389 FELHATALMAZASON ALAPULO
RENDELETE (2016. november 11.) a 909/2014/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendeletnek a kiegyenlités
meghiusuldsat  sujtd  pénzbirsdagok  kiszamitdsanak
parameterei és a kozponti eéertéktdaraknak a fogado
tagdllamokban folytatott tevekenysegei tekinteteben
torténd kiegészitéserdsl,

. AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/876
RENDELETE (2019. mdjus 20.) az 575/2013/EU rendeletnek
a tékedttételi mutato, a nettd stabil forrdselldtottsagi
rata, a szavatolotdkere és a leirhato, illetve datalakithatd
kotelezettségekre vonatkozdo kduetelmenyek, a

partnerkockdzat, d piaci-kockdzat, a koézponti szerzédd

felekkel szembeni kitettsegek, a-—kollektiu befektetesi

formdadkkeat szembeni kitettsegek; a
nagykockdzat-vdllaldsok és az adatszolgdltatdsi—és
nyilvanossagra hozatali kduetelmények tekintetében
tortéend modositdsdardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasdrol,

. AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2016/679
RENDELETE (2016. daprilis 27.) a természetes szemelyeknek
a szemeélyes adatok kezelése tekintetében torténd
vedelmerél és az ilyen adatok szabad dramlasadrol,
valamint a 95/46/EK rendelet hatdlyon kiuiil helyezéserdl
(GDPR),

- Az informacios onrendelkezési jogrol es az
informadcioszabadsagrol szold 2011, éuvi CXIl. torueny
(Infotorueény),

- Afoldgdzellatasrol szolo 2008. éui XL torueny,

A letfontossdgu rendszerek és létesitmeények azonositasa-
Tol, Kijelolésérsl és vedelmerdl szold 2012, éui CLXVI.
torueny,

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2021/23
RENDELETE (2020. december 16.) a kdzponti szerzéddé felek
helyredllitasdra és szandldsdara irdnyuld keretrendszerrol,
toudbbd az1095/2010/EU, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU,
a 806/2014/EU és az (EU) 2015/2365 rendelet, valamint a
2002/47/EK,a2004/25/EK,a2007/36/EK,a2014/59/EU és

az (EU) 2017/1132 irdnyelu modositasdarol,
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A tékepiacrol szold toruvény szerinti kozponti szerzédd fél
tevekenyseget vegzé szervezet szabdlyzataira vonatkozo
kouetelményekrdl szold 11/20009. (11.27.) MNB rendelet.

Kozgyllések

A KELER KSZF Zrt.-nél 2021. mdjus 27-én Keriilt sor az éves
rendes Kozgylilés megtartdasara.

A Kozgylilés napirendi pontjai az aldabbiak voltak:

1. A KELER KSZF Zrt. Igazgatosdgdnak beszamoloja a Tarsa-
sdg vagyoni helyzeterdl, uzletpolitikdjardl, lgyvezetésrol
(az eléterjesztés megegyezik az ,Uzleti jelentés a 2020.
eurdl” c. anyaggal)

2. A KELER KSZF Zrt. szamuvitelrdl szold 2000. évi C. torveny
szerinti IFRS szabdlyrendszer alapjan készult egyedi
pénzlgyi kimutatdsainak elfogadasa:

- azlgazgatosdg javaslata az IFRS szerinti beszamolo
elfogaddsara, dontés az adozott eredmeny felosztdsdarol

- a Fellgyel&bizottsdg jelentése az IFRS szerinti beszamo-
6 targydban

- a KELER KSZF Zrt. kdnyvvizsgdldjanak eldterjesztése az
IFRS szerinti beszamolorol

3. A KELER KSZF Zrt. kdnyvuuizsgdldjanak /megudlasztdsa,
dijazdasdanak megdllapitasa

4. AKELER KSZF Zrt. Alapszabdlydnak moédositasa

5. AKELERKSZF Zrt.igazgatosagitagjainak és az lIgazgatdsag
Elnokének megudlasztdsa, dijazasuk megdllapitdasa (nincs
{rdsos eléterjesztes)

6. A KELER KSZF Zrt. fellgyel&bizottsagi tagjainak és a
Felugyelébizottsag Elnokének megudlasztdasa, dijazdsuk
megdllapitdsa (nincs irasos eléterjesztes)

7. AKELERKSZF Zrt.Fellgyelébizottsdga Ugyrendjének modo-
sitasa

8. A KELER Zrt. és a KELER KSZF Zrt. kozotti Kiszervezesi
Megdllapodds modositasa

9. AKELER Zrt. és a KELER KSZF Zrt. kozotti Tagi Hitelszerzé-
dés, Elszdmoldsi Hitelkeret Szerzédés és Ouadéki Megdlla-
podds modositasa

10.AKELER KSZFrészére nyujtott kereskedelmibankielszamo-
lasi hitelkeretek modositdasa

11. Egyebek
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GAZDALKODASA

A2021-es évre a legfontosabb gazdasdgi folyamatok forduld-
pontjaként fognak visszatekinteni az idé muldsdaval, melyet a

pénzlgyiszelsésegek sem kerultek el.

A pozitivumok kozott kiemelendd, hogy a lakossdg pénziugyi
megtakaritasai Uj csucsokat ertek el (az elmult 10 éuben
megdupldzodtak), illetve, hogy az egész vildggazdasag,
beleértuve a magyar gazdasdgot is, régen nem latott Utemd
GDP novekedeést ert el, melynek huzdereje az ipari termelés és
a fogyasztds vdlsdag utdni helyredllasa volt. A hazai sikereket
kllonbozé dllami programok tadmogattdk 2020-2021 sordn,
de ezek finanszirozdsdual a vdlsdg eldtti eveknel magasabb
koltseguetesideficitrevoltszilkseg. Azerds gazdasdagindveke-
dés miatt ugyanakkor 2021-ben az elézd évhez képest mar
csOkkent a GDP-ardnyos dllamadossdg. A hazai infldcio
szamottevden emelkedett 2021 sordn, mely a termeékek és
szolgdltatdsok széles korére jellemzéd volt. Az dremelkedést
jelentds részben kilsé hatdsok (globdlis nyersanyagdrak és
szallitasi koltsegek megugrdsa) okoztdk, de belsd tényezdk is,
{gy az erds kereslet és a feszes munkaerdpiac is hozzdjarult. Az
inflacios kockdzatok nouvekedésére reagdlva az Europai
Unidban elséként év kdzepén az MNB kamatemelési ciklust
inditott. A jegybank kommunikdcioja szerint a kamatemelési
ciklus addig folytatodik, ameddig az infldcios kilatasok
fenntarthatdé modon, ismet a 3 szdzalékos jegybanki celon
stabilizalodnak és az inflacios kockdzatok ujra kiegyensulyo-

zotta vdlnak.

Az energiavdlsdgot okozo villamosenergia-piacokon végbe-
mend folyamatok annyira szélséségesen alakultak, hogy azok

mar nem i{rhatéak le megfeleléen a turbulens jelzéuel.

Az energiadrakban, a felhaszndlt energiamennyiségben, a
KELER KSZF dltal elszdmolt volumenekben mind-mind tikro-
z6dik a vilaggazdasdagi, tarsadalmi és politikai nehézseégeinek,

konfliktusainak szine-java:

az egyre magasabb hémeérseékleti, illetue egyre szelsésege
sebb id&jdrdsi viszonyok,

az egyre fokozddo ,elektrifikdacio”,

a vilagpolitikai eréuiszonyok megudltozdsa és az erdekel
lentétek kiélez6dése,

a post-COVID gazdasdgi Ujraindulds extra energiaigénye,
a korldtos energiatermelési kapacitdasok, az atomerémua-
vek ledllitasa,

de még ajelenleg sokszor csak marketing szinten megjelend
ESGjelenségis,

mind-mind olyan kozuetlen és kdzuetett hatdsokkal jartak a
tdargyidészakban, melyek réveén a piaci darak és a felhasznalt

energia mennyisege megdontotte minden eddigi rekordjat.

A KELER KSZF dijbevételeire a kllsé gazdasdagi esemeények oly
mertékben hatottak, hogy a dijbeuvetelek targyeuvi 3 milliard
forint feletti Osszesitett értéke Uj rekordnak szamit. E pozitiv
teljesitményhez jelentédsen hozzdjarult az elmult idészakban
kialakitott duadekkezelesidijis, mely mdr-mdr onallo Uzletagi
meéreteket oltott a maga 1 millidard forint feletti dijpevételé-

vel.

Ugyan a mikodeésiraforditdsok féosszege 20% feletti mérték-
ben nouekedett, meégis a kdzponti elszamold fel egyik eddig

legjobb operativ jduedelmezdséget sikerult elérni 2021-ben.
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A nettdo kamateredmeény majd 690 millié forintos vesztesége,
javarészt szembedllithatd az duadeékkezelési dijbevételekkel,
hiszen a KELER KSZF a nostro szamlavezetdk negativ kama-
tat dij formdjdaban - nemimarzs felszadmitdsa mellett - terheli
tovdbb.

Apeénzigyieszkozok 95,2 millié forintos dtértékelési vesztese-
geugyandrnyaljakissé azév eredmeényességet, dmatdargyidé-
szakban sikerullt e problemakdr végeére is pontot tenni, és oly
meértéekben lecsokkenteni a devizakockdzatokat, hogy annak

joudbéli hatdsai csak egészen minimadlisak lehetnek.

Megnevezés
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A szamuiteli beszamoloban oluashatdé mikodesi eredmeny
tobb mint 1,2 millidrd forintot kitevd értéke 3,5-szerese a
2020. éui osszegnek, mig az adozds eldtti eredmeny 0sszege
szintén kimagasld nagysdgrendet ért el, 0sszege 446 millio

forint.

A KELER KSZF Eves Jelentés 41—44. oldalain szerepld dsszesi-
tett egyedipénzlgyi kimutatdsok elkészitésének szempontjai:
az egyedi pénzugyi helyzet kimutatdas, egyedi atfogo
eredmeénykimutatds, egyedi cash-flow és egyedi sajdat téke
vdltozds kimutatds vdaltoztatds nelkil kerlltek dtemelésre az
auditdlt egyedi pénziigyi kimutatdsokbdl, de az Eves Jelentés
nem tartalmazza az auditdlt egyedi pénzigyi kimutatdsok

részét képezd kiegészitd megjegyzéseket.

ZF eredménytdbla, adatok M Ft-ban

2021. I-XIl.
KELER KSZF

2020. I-XII.
KELER KSZF

Kozponti szerzédé fél tevékenység beuvétele 3038 1784
Nem kozponti szerz6dé fél tevékenység bevételei 133 45
Mikodési raforditasok -1820 -1477

Nettoé kamateredmény

Egyéb pénziigyi bevételek, raforditdasok

PENZUGYI EREDMENY

-690 -10
-95 227
-785 217

arantoéri szolgaltatasboél szarmazoé dijak - 2021

KELER KSZF / Eves Jelentés / 2021

KOCKAZAT-

KEZELES

Partnerkockazatok
- Kliringtagsagi rendszer

A KELER KSZF tékepiaci kliringtagjainak és alkliringtagjainak
szdma hasonloképpen alakult 2021-ben, mint 2020 végén.

ABudapestiErtéktézsde valamely szekcidjaban és Uigyletkoré-
ben Osszesen 30 intézmeény rendelkezett kliringtagsdaggal,
vagy alkliringtagsdggal, ez megegyezik a 2020-as letszamnal.
Altaldanos kliringtagsaggal 11 intézmény, egyéni kliringtagsdg-
gal 8, alkliringtagsdaggal pedig 12 intézmeény rendelkezett 2021

euv vegen.

A Kkliringtagok szdmdban a gdzpiacokon 2020-as éuhez
keépest 2021-ben jelentds vdltozdas nem tortent. A kliringtagok
szadma csak a Kereskedési Platformon csokkent, a Kiegyensu-
lyozo elszamoldsban, a CEEGEX-en és a HUDEX-en minimdli-
san novekedett. A Kereskedeési Platformon tagsaggal rendel-
kez&k szama 17 kliringtag volt, mig a Kiegyensulyozo elszamo-
ldsban mar 66 kliringtaggal rendelkezett a KELER KSZF. A
CEEGEX szeruvezett foldgdzpiacon 41, a HUDEX/Gdz piacon
pedig 22 kliringtagja volt a KELER KSZF-nek. Az ECC altal
elszamolt energiapiacokon 71 volt az energiapiaci alkliringta-
gok szama 2021 végeére.

A KELER KSZF partnerkockdzat kezelésének alapja a megfele-
léen kialakitottrészueteli alapkduetelmeényeken, és e kdvetel-
menyek megléetéenek folyamatos nyomon kdvetéseén, vizsgdla-
tdn nyugszik. A Kkliringtagok, energiapiaci alkliringtagok

befogaddasdat megeldzben, majd pedig eves rendszeresseggel

a KELER KSZF teljes korl kockdzatertékelést hajt végre, sajat
fejlesztésl Know Your Customer (KYC)kérddive és kockdzater-
zékenymindsitésirendszeresegitségével,melynekeredmeénye-
képpenbiztositja, hogy csakis az arra alkalmas cegek lehesse-

nek arendszer résztueudi.

A 2021-es éu sordn a partnerek szubjektiv mindsitéese mdar az
Uj, 2020-es év sordn felllvizsgdlt és modositott Know Your
Customer (KYC) kérdéiv alapjan készult, melyben nagy
hangsulyt kap a kliringtagok és energiapiaci alkliringtagok
mukodési kapacitdsainak felmérésere, annak érdekében,
hogy meég jobban értékelhetd legyen az egyes partnerek
kockdzatossdga. Az energia- és gdzpiaci partnerek mellett,
2021-tél a tékepiact kliringtagjainknak is kotelezd lett a KYC
kérdoivukitoltése, ezzeliseldsegitve az dtfogod kockdzatértéke-

lés meg teljesebb kord eluégezhetdséget.

Piaci kockazatok
- Kliringtagi egyéni biztositékok

A KELER KSZF kockdzatkezelésének egyik fontos alapteuvé-
kenyseége az egyeni biztositéekok megfeleléségeének folyama-
tos figyelése és a biztositekrendszer karbantartdsa. 2021-ben
haviszintenfelllvizsgdlatrakeriltekatéke-ésHUDEX/Gdzpi-
aci alapbiztositékok, az Uj termekek vonatkozdasdaban pedig a
rendelkezésre dllo informdciok alapjan minden esetben
meghatdrozdsra kerlltek a megfeleld alapbiztositék értékek.
A biztositéekkeépzési modszertan a jogszabdlyi kovetelmenyek-
nek megfeleld, emellett azonban a Kockdzatkezelési Osztdly

folyamatosan dolgozik a modszertanok fejlesztésén és



KOCKAZATKEZELES

biztositja a rendszeres felllvizsgalatot. A 2020-as éuv veégén a
felmerllé kockdzatok csokkenteése ceéeljabol felllvizsgdlatra
kerlltaKELERKSZFKiegyensulyozdelszamoldskockdzatkeze-

lési modszertana, mely 2021 év elején kerllt joudhagydsra.

Energiapiacok tekintetében a 2017-es éuv sordn beuvezetett,
fokent azonnali piacokat erintd kereskedési limiteket 2021-es
év sordn is alkalmazta a KELER KSZF, valamint minden
energiapiaci alkliringtag esetében alkalmaz egy margin
kovetelmeny limitet, amellyel a hatdaridds piaci kitettsegek
maximalizaldsa volt a ceél, igy nem csak az azonnali piacok,
hanem a szdarmaztatott piaci kereskedésbdl szarmazo kitett-
ségek is limitaltak és nagymeértéekben kollaterializaltak. A
KELER KSZF nagy hangsulyt fektetett a Llimitszamitdsi
modszertan finomhangoldsdara és az ahhoz kapcsolodd
folyamatok automatizalasara. Az alkalmazott limitértekeken
felul a kereskeddk maguk hatdrozhatjdk meg az addicionali-
san elhelyezett biztositekok erteket, annak flgguényeben,

hogy mekkora kereskedeési limitre van sziikseguk.

Az energiapiaci kereskedeéssel kapcsolatos vdltozds, hogy a
2021-es éu sordn modosult a KELER KSZF hozzdjdaruldsa az
ECCgaranciaalaphoz,az 6sszeg 10 millio EUR-rol2021novem-
berében 5 millid EUR-ra, 2021. december vegere pedig O
EUR-ra csokkent, vagyis a teljes hozzdjarulds dthdritdsra

kerul az energiapiaci alkliringtagokra.

A KELER KSZF 2021-ben'is folytattaa gdzpiaci garanciarend-
szer finomhangoldasdt, figyelembe véve mind-a Kordabbi
nemteljesitési tapasztalatait, mind az MNB, mint felugyeldés

feluigydazo ajanlasait.

Garanciaalapok

A KELER KSZF kockdzatkezelési terlilete a tdke- és gdazpiaci
garanciaalapok méretének megfeleléségét az EMIR eldirdsai
alapjan naponta ellendrzi, és ajogszabdlynak valdé megfeleles
keretében a napi stressz teszt szamitds eredmenyén alapuld

garanciaalap szadmitdsi modszertant haszndl.

A Kiegyensulyozo elszamoldshoz és Kereskedelmiplatformok-
hoz tartozd garanciaalap megdllapitdsanak modszertana
nem modosult 2021-ben, viszont a CEEGEX/HUDEX gdzpia-
cokhoz kapcsolédd garanciaalap megdllapitasdanak modszer-

tana vdltozott.

2021-ben a Kiegyensulyozd elszamoldson tortéent pénzigyi

nemteljesités, amelynek kovetkeztében a  kliringtag

kliringjoga felfliiggesztesre kerllt. A nemteljesitett 6sszeget a
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kliringtagnak wvegul sikerult rendelkezésre bocsdtania,
maradeéktalanul rendezte vetelar fizetési kotelezettseget, gy
sem a piaci szerepldéknek, sem a KELER KSZF-nek nem
alatamasztotta a

szarmazott vesztesege, mely

kockdzatkezelési rendszer megfeleldéseget.

Biztositékeszkozok

A tdrgyidészakban a befogadott biztositékeszkozok kore az
EMIR elbirasainak megfeleléen lett meghatdrozva, a
befogaddsi parameéterek rendszeresen felulvuizsgdlatra

kerlltek.
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PIAC- ES

TERMEK-
FEJLESZTESEK

Budapesti Ertéktézsde

A 2027-es év a Tdzsde eldzd 5 eves strategigjat kovetd elsd
Uzleti év volt, ahol a mdr kordbban termdére fordult kezdeme-
nyezések toudbb virdgoztak, mig mdsok ebben az éuben
borultak elészor viragba. A versenyképes és innouvativ gazda-
sagok egyik f&é alappillére a tézsde. A BET kiildetése, hogy
hatéekonyan segitse eld a vdllalatok részveny- és kotvénydgi
finanszirozdsat, és katalizator szerepet toltson be a hazai
vdllalatok forrdsbevondsi lehetéségeinek bduitéseben,
ezdltal erdsitve a magyar gazdasdg versenyképesseget.
Ennek a folyamatnak a részeként dllitotta fel a Tdzsde a

Nemzeti Tézsdefejlesztesi Alapot (NTfA) meég 2017-ben.

AzNTfA, mint kockazatitédkealap felallitasanak celja, hasonlo-
an az ELITE Programhoz, hogy tdmogatdst nyujtson azon
vdllalkozdasok részére, melyek érettséglk sordn Uuj szintre
lépue vdllaljdk a tézsdei megmeérettetést, igy a BET Xtend
placdn térténd megjelenést. A BET Xtend egy olyan tékefinan-
szirozdsi piac, mely kifejezetten a kis- és kozépudllalkozdsok
(KKV-K) tézsdére lépését hivatott segiteni. ABET Xtend piacdn
veégll2018 decemberébentortéent megazelsd sikeres kibocsa-
tds a Megakrdn Nyrt. értékpapirjaival, melyet nem sokkal
keésdbb kduetett a CyBERG Corp. Nyrt. piacra lépése, majd
2019 sordn toudbbi két tarsasdg részvenyei kerultek beveze-
tésre (DM-KER Nyrt. és GOPD Nyrt.). 2020-ban Ujabb kibocsd-
tot koszonthetett a Tézsde a Gloster Infokommunikdcios Nyrt.
sikeres megjelenéséuvel. Az elézd eévek sikeréet meglouvagolua,
2021-ben 4 Uj tdrsasdg részvényeli is bevezetésre kerultek:
OXO Nyrt., NAP Nyrt., Epduferr Nyrt. és a Polyduct Nyrt.

jelentek meg a platformon.

A Magyar Nemzeti Bank 2079. julius elsejéevel inditotta el a
Nouvekedési Kotvéenyprogramot (NKP), melyen keresztul
mintegy 300 milliard forintos forrdsbol vdsarol majd hazai
székhellyelrendelkezd, nem-pénzigyivdllalatok altalkibocsda-
tott, megfeleld mindsitéssel elldtott kotueényeket. A program
induldsdual egyidejlileg a Budapesti Ertéktézsde Uj piacot
hozott létre BET XBond néven a kétuénykibocsdtdst tervezd
vdllalatok szamara, ahol konnyitett feltetelek mellett léphet-
nek ki a nyiluanos piacra. Az XBond piac engedélyezése ota
megtortént az elsd bevezetés a MOL Nyrt.,, majd késébb a
CORDIA International Ingatlanfejlesztd Zrt. dltal kibocsdtott
kotuenyek vonatkozasdaban. 2020-ban a platformra tortend
bevezetések szama ugrdsszerl novekedest ert el és a mar
emlitett tdrsasdgokon kivll toudbbi 26 kibocsdatd kdtuényei-
nek listdzdasa tortént meg. 20271-ben toudbb irodott az Xbond
piac sikertorténete azzal, hogy 48 kibocsdtd 53 Uj kdtuényt

listazott a platformon.

A Tézsde f6 piacdn, a részveénypiacon hdrom Uj kibocsdto
jelentmeg2021-ben:az ENEFIVagyonkezeld Nyrt. és az Eproli-
us Ingatlan Nyrt. megjelenése mellett a Megakran Nyrt. az
Xtend piacrol kerllt a Tézsde Standard kategoridjdba beveze-

tésre.

A Tézsde termeékportfolidja a részuenybeuvezetéseken tul is
toudbb bd&ullt szadmos Uj jelzdaloglevél, kétuény, befektetési
jegy és certifikat listazdsaval. Ezen Uj termeékek bevezetése-
vel 202171-ben is folyamatosan bdévullt az értékpapir-piaci
kindlat. A hitelpapirok kindlataban kiemelendéek a Magyar
Export-Import Bank és a Magyar Fejlesztési Bank sikeres
kotuenybevezetései, valamint a tézsdei kibocsatd OTP Bank

Nyrt. és az MKB Bank Nyrt. diszkont kotuény kibocsdatdsai.
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BETa

A BETa Piac lehetdséget kindl eurdpai nagyuvdllalatok
ertékpapirjaival kdzvetlendl forintban torténd kereskedeésre.
Meg 2020 decembereében wvdltak elérhetéveée a Wizz Air
Holdings Plc. részuényei a Budapesti Ertéktézsde alternativ
platformjdn, a BETa Piacon. A Wizz Air papirjan tul toudbbi két
Uj ETF-et listaztak a BETa Piacon, melyeket a UBS bocsdt Ki.

A kUlfoldi ertéekpapirok kereskedeési helyszinen 2021-ben is 20
részveny eés 9 tézsden kereskedett befektetési alap volt

megtaldlhato a termeékkindlatban.
MTS Hungary

A magyar dllampapirok drjegyzeset biztosito MTS Hungary
2019 mdrciusa ota az MTS S.p.A. égisze alatt mikodik. Az
elsédleges dllampapir-forgalmazoi  rendszer hazai  és
nemzetkozi résztveuvdi korenek 2021-ben is széles kord
termekskalat  kinalt a  platform, ahol a magyar
diakhitel
kotvenyek mellett a Magyar Fejlesztési Bank dltal kibocsatott

dllamkotuények, diszkontkincstdrjegyek és

kotveényekkel vald kereskedeés lehetdsege is biztositott.

Kiegyensulyozé Platform (IP) és Kereske-
dési Platform (KP)

A peénzlgyi biztonsdg nouvelése eérdekében az FGSZ
Foldgdzszallitd Zrt. kezdemeényezésére meég 2020. janudr
1-jetélmodosult a GET., mely szerint Magyarorszdagon kotelezd
kozponti szerzédd fel tagsdgot szereznie a nagynyomdsu
foldgazellato szdllitérendszerhez csatlakozni kivano
rendszerhaszndloknak. A jogszabdlyban lefektetett kotelezd
kliringtagsag megerdsiti a KELER KSZF ,kapudri” szerepét,
egyuttal meg felelésségteljesebb magatartdst kivdn meg
valamennyi reésztuevdtdl, annak érdekeében, hogy a piaci
szereplék mindenkor a legnagyobb pénzigyi biztonsagban
legyenek és biztosithassdk a folyamatos és zauvartalan

foldgazellatdst.

2020. december 1-tél a KELER KSZF sikeresen dllt at az uj
settlement banki modellre, melynek részeként valamennyi
gdzpiaci és energiapiaci résztveud penzlgyi kiegyenlitése

kereskedelmi banki fizetési szamldkon valdsul meg.

CEEGEX /7 HUDEX

A spot termekek kereskedhetdségi idejének meg-
hosszabbitdsa keduvezdéden hatott a tdzsdei forgalomra
i a tézsden kivlli hatdridds ugyletek tézsdei
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regisztrdcios lehetésegeének toudbbi népszerlsitese.
Energiapiacok

Az energiakereskedelem mind a résztueuvdk szamdt, mind a
piaci kereskedett wvolumenek tekintetében eurdl éure
novekvd adatokat produkdl, mely tendencia 2021-ben is
folytatodott. A HUPX 2019 nouemberében csatlakozott az
Egységes Napon-bellli Piac-0sszekapcsoldshoz (XBID). A
piacok dsszekapcsoldasdnak Ujabb merfoldkovét jelentette a
DE-AT-PL-4M MC (Interim. Coupling) projekt sikeres
megualodsulasa 2021

juniusdban, amely Kelet- és

Nyugat-Eurdpa masnapi villamosenergia-piacainak
egyeslléset hivatott megualdsitani, és a legjelentdsebb lépés

az egyseges europai mdasnapi piac-osszekapcsolds felé.

Kereskedési helyszinek a szamok
tlkrében

Budapesti Ertéktézsde - Azonnali érték-
papir-piac (szabdlyozott piac)

A T6zsde azonnali értékpapir-piacdnak egyszeres szamitott
forgalma 2021-ben 3 366,9 Mrd Ft, mely éuves dsszeuvetésben
3,9% csokkenés. Az atlagos napi forgalom 13,4 Mrd Ft volt, az
egy evvel kordbbi 13,9 Mrd Ft utdn (2021-ben 252, illetue
2020-ban 251 kereskedési nap figyelembe vételével).

Az azonnali piaci forgalmon belul 97,0%-0s piaci részesedest
tettek ki a részvénylgyletek (2020-ban 95,7%), melyek éuves
forgalma 2021-ben 3 265,6 Mrd Ft volt. A napi dtlagos
reszvenyforgalom igy 13,0 Mrd Ft volt az egy éuuel kordbbi
13,4 Mrd Ft-ot kduetden.

A Tegisztrdalt BET szabdlyozott piaci azonnali értékpapir
Ugyletek éves egyszeres tranzakcioszama 2021-ben 1845 793
darab volt, mely 22,0%-0s csOkkeneést jelent 2020-hoz képest.
Atranzakcioszamon belll arészvenylgyletek szama 1647570
darabot tett ki, mely az dsszes Ugylet 89,3%-a volt. A Tézsde
azonnali ertéekpapir-piacdanak dtlagos napi kotésszama
2021-ben 7 325 darab volt az egy évvel kordbbi 9 433 darab
Ugylethez képest, ezen belul a részvénylgyletek datlagos napi
kotésszama 20271-ben 6 538 darab volt.
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Budapesti Ertéktézsde - BETa Piac, BET Xtend, BET XBond (MTF piacok)

A forintban kereskedett és elszamolt kulfoldi részueények és tézsden kereskedett alapok éves dsszesitett egyszeres forgalma 5,2
Mrd Ft, 0sszesen 17 088 Ugyletben. Az elézé évi forgalom 5,6 Mrd Ft volt 19 723 Ugyletben. Az dtlagos lgyleti érték 0,31 M Ft volt
2021-ben (2020-ban 0,28 M Ft).

Az azonnali részvénypiacok (BET, BETa, Xtend) forgalmanak
alakulasa 2017-2021. kozott (duplikaltan szamoluva) Mrd Ft

VA

2018 2019 2020

mmm Forgalom m m VAaltozas (el6z6 év =100 %)

BET - Xbond (MTF Piac)

A hazai vdllalati kotvenyek piacdn 2021-ben 36 darab tranzakcidoban dsszesen 5,9 Mrd Ft értékben kereskedtek (2020-ban 12
darab tranzakcio, 2,9 Mrd Ft értéken).
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Budapesti Ertéktézsde - Derivativ Piac

Az arfolyamertéken szamitott eéves egyszeres derivativ piact
forgalom 3 122,2 Mrd Ft, mely 30,0%-0s nouekedést jelent az
eléz6 év azonos iddszaki forgalmahoz viszonyituva. A derivativ
termeékek kozott vdltozatlanul a deviza hatdridds Ugyletek
adtdk a forgalom meghatdrozo hdanyadadt - 2021-ben 2 679,2
Mrd Ft ertékben -, mely 85,8%-0s részardnyt jelent a teljes

forgalmon belll (2020-ban 77,9%). A deviza opciok forgalma
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2021-ben 4,2 Mrd Ftvolt az elézé éui 5,4 Mrd Ft utdn. Az egyedi
részveny hatdridds ugyletek éves kereskedett uolumene 219,2
Mrd Ft volt 2021-ben, az elézd évi 250,6 Mrd Ft-hoz képest. Az
index alapu hatdridés Ugyletek forgalma 2021-ben 211,0 Mrd
Ft volt, mig 2020-ban 273,9 Mrd Ft-ot ert el.

A BET Aruszekcid forgalmdnak élénkitését megcélzd intézke-
deések eredmeényesnek bizonyultak és 2021-ben 0sszesen 8,6

Mrd Ft ertékben cseréltek gazddt a gabonafélek.

BET derivativ forgalom termékkordonként
2021. és 2020. (Mrd Ft)

1870,85
78%

H Hatdaridés deviza

Deviza opcié

H Hatdaridds részvuény

m Hataridés aru

2679,15
86%

W Index
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MTS - MTS Hungary

A hazaikibocsdatdsu kotuenyek elsédleges forgalmazoipiacdn 2 248 darab kotésben egyszeresen szamolua 721,3 Mrd Ft ertékben
kereskedtek a pénzigyi intézmeények, szemben a 2020. éui 2 420 darab lUgyletben kereskedett 817,4 Mrd Ft-os volumennel.

MTS Hungary azonnali forgalom és kotésszam
2017-2021. kozott (duplikaltanszamolva) Mrd Ft,db
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FGSZ / FGSZ KP - Kiegyensulyozé Platform és Kereskedési Platform

A hazai foldgdaz kiegyensulyozoi elszamolds és kereskedési platform 20271-ben 7,7 TWh gdzmennyiséget szadmolt el, dsszesen

129,4 Mrd Ft ertekben. A forgalmi mennyiseg 4,8%-kal, mig az értéeken szamitott forgalom 343,0%-kal nétt 2020-hoz kepest.

Kiegyensulyozé Platform és Kereskedési Platform forgalom
2017-2021. kozott (duplikaltan szamolva) Mrd Ft, TWh

TTE

\
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CEEGEX

A szervezett-piaci masnapi és napon bellli forgalom 2021-ben 60,7 TWh volt, 8sszesen 758,0 Mrd Ft értékben, az elézé eui

46,9 TWh és 176,5 Mrd Ft-os forgalommual.

CEEGEX spot forgalom 2017-2021. k6zott (duplikaltan
szamolua) Mrd Ft, TWh
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HUDEX/GAZ

A gdzpiacirésztuevdk 2021-ben 2,3 TWh forgalmat kereskedtek a hazaiderivativ energiatdzsden az elézd evi1,4 TWh forgalom-
hoz képest. A forgalmi értéken szamitott volumen 30,5 Mrd Ft volt 2021-ben (6,7 Mrd Ft 2022-ben).

HUDEX/Gaz hatariddés forgalom 2017-2021. k6zott
(duplikaltanszamolva)Mrd Ft, TWh
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Energiapiacok - Spot piacok

A KELER KSZF energiapiaci dltalanos Kliringtagi szolgaltatdsa
keretében elszamolt EEX, EPEXSPOT, HUPX, SEMOPX és
SEEPEX spot madsnapi és napon beluli energiapiacokon a
KELER KSZF ugyfelei elsédlegesen villamos-energia és
foldgdaz kereskedelmével foglalkoznak. A kereskedett
mennyisegi volumen 2021-ben 77,8 TWh forgalmat eéert el
2 551,2 Mrd Ft értékben (2020-ben 55,4 TWh és 560 Mrd Ft).
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Az egyes piaci szegmenseken bellil meghatdrozéo a mdsnapi es
a napon bellli villamos-energia termeékek piaci részesedése,
mely 2021-ben 45,4 TWh forgalmat jelentett (2020-ban 37,1
TWh). A mdsnapiés napon belili foldgaz termeékek piacan 32,4
TWh forgalmat realizdltak a kereskeddk, a 2020. évi 18,3 TWh
forgalmat kéuetden.

Spot energiapiaci forgalom 2017-2021. k6zott
(egyszeresen szamolva) Mrd Ft, TWh

A spot drampiacok Osszesitett 45,4 h forgalmdn negy
kereskedeési helyszin osztozott. A legnagyobb forgalmat a
magyar HUPX-en  kereskedtek, &sszesen

mennyisegben, mely 65,1%-0s részesedé

A pdn-europai EPEXSPOT 11,9 TWh forgalma 26,2%-0s aranyt
jelentett. A szerb SEEPEX 2,2 J’Wh;farqumq 4,8%-0s, mig a

SEMOPx1,8 TWh forgalma 3,9%-0s részardnyt eredményezett

orgalmon beldl.




PIAC- ES TERMEKFEJLESZTESEK KELER KSZF / Eues Jelentés / 2021

Spot arampiacok forgalma tézsdék szerint 2021. (TWh)

W HUPX
W EPEX
B SEMOPX

SEEPEX

A HUPX mdsnapi és napon bellli piac 6sszesitett tézsdei és OTC regisztrdlt forgalmdn bellil a KELER KSZF piaci részesedése
2021-ben 48,6% volt (2020-ban 42,2%).

Energiapiacok - Derivativ piacok

2021-ben a KELER KSZF ugyfelei 90,5 TWh mennyiségben és 2 085,9 Mrd Ft értékben kotdttek tranzakciokat az EEX derivativ

energiatézsden es a HUDEX hataridds aramtédzsden.

Derivativ energiapiaci forgalom 2017-2021.
(egyszeresen szamolva) Mrd Ft, TWh

A HUDEX hatdridés tézsdei és OTC regisztrdlt forgalmdn bellil a KELER KSZF piaci részesedése 2021-ben 22,7% volt
(2020-ban 31,7%).
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UGYFEL-

KAPCSOLATOK

Energiapiacok,
akvizicio

energiapiaci ugyfél

A KELER KSZF Ugynevezett GCM (Altaldnos kliringtagi) lzletd-
gdban, melyben az European Commodity Clearing AG (ECC)
altal kiszolgdlt tézsdekhez kindl elérest az Ugyfelel szamara,
és mely Uzletdg nemzetkozi szinten is rendkiuiil erds verseny-
helyzetben’ mukodik, az évet 71 taggal zarta. Az ebben a
szegmensben levd erds versenyhelyzetben a KELER KSZF 12 Uj
Ugyfelet szerzédtetett le az éu sordn és 7 Ugyféllel bontott
szerzddest - voltak olyan ugyfelek, akik szolgdltato-valtas
mellett dontottek, és akadt tobb olyan tgyfél is, amely teljes
meértékben megsziintette a kereskedési tevékenységeét vagy a
Covuid-19jarvdny hatasaimiatt vagy azenergiapiaciturbulen-
cia miatt kialakult gazdasdgi kihivdsok es wvadltozo Uzleti

korilmeények miatt.

A KELER KSZF szamdra kulonos jelentdséggel bird magyar
gdzpiacokon az év uvégeével 66 kliringtagja volt - melybdl
41-en a CEEGEX-en és 22-en a HUDEX-en is rendelkeznek
tagsdaggal. Az Ugyfelei kdzul 16 vallalat mind a magyar gazpia-
con,mindalkliringtagkéntualamelyik ECC-spiaconiskereske-
dett. Ebben a szegmensben 10 uj Ugyfelet szerzédtetett le az
eu sordn es 6 Ugyféellel bontott szerzddest, ezek kozul egy
olyanpartner volt, akiesetében a KELER KSZF kezdeményezte

a kliringtagsagi szerzédes felmonddsat.

2021. év vegevel a KELER KSZF-nek dsszesen 121 szerzddott
energia- és gdzpiaci partnere volt. Az Uzleti kilatasok

szempontjdbol fontos és kiemelendd tény, hogy az éu veégeig

sikeresen csatlakozo Uj (al)kliringtagokon felul legaldbb tiz
toudbbitdrsasdgjelezte csatlakozdsiszandekdt, e csatlakoza-

si folyamatok lezardsa 2022-ben vdarhato.

A 2021-es eéuben uzleti szempontbol kiemelendd, hogy a
KELER KSZF apartner tézsdekkel folytatottintenziu stratégiai
egyeztetéseket a forgalom oOsztonzése és a kozds ugyfeleik
meg teljesebb kiszolgdlasa céljabol. Ennek keretében a KELER
KSZF tobb eredmenyt is elért 2021 sordn:

Az eéu sordan felllvizsgdlta az egyik kollektiv garanciaalap
hozzdjdrulds szamitdsi modszertandat;

Strukturdlisan dtalakitotta a dijszabdlyzatot, igy mind a
megléeud tagjai és az ujonnan csatlakozo cegek esetében is
konnyebb hozzdaféerest biztositott a piacokhoz, mely hosszu
tdvon hozzdjdrul az OTC forgalom tézsdére tereléséhez,
biztositja a transzparencidt és tamogatja a likuiditds
novekedését;

Megkezdte a gdzpiaci kockdzatkezelési modell felilvizsgd-
latat a jelzett ugyfeligények és a kockazatkezelési
keretrendszer erdsitéesének egyidejd figyelembeuvétele
mellett;

Targyaldsokat kezdemeényezett a megléevd settlement
bankok szolgdltatdsi korének b&uitése targydaban;
Toudbbd ajelenlegi settlement banki kiszolgdldasi modelljé-
nek toudbbfejlesztése celjabol nemzetkdzi hatterld banki
partnerekkel kezdte meg a tdargyaldsokat - melynek
eredmeényeként udrhatéan 2022-ben mar Ujpartnerbanko-

kat tud tgyfelei szamdra bemutatni.
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Tékepiac, tékepiaci ugyfél akvizicié

A KELER KSZF 2021 sordn is biztositotta a tékepiaci Ugyletek
stabil, kiszadmithato és biztonsdagos elszamoldsat.

Az év sordn jelentds erdéforrdsokat helyezett a CSDR
(909/2014/EU rendelet) és részletszabdlyai (egylttesen Settle-
ment Discipline Regime (SDR)) rendszerszintd implementdldasa-
ra, mely kiemelt hangsulyt fektet a kiegyenlitési fegyelem
megteremtésére és fenntartdsdra, ésamely nemcsak a kdézpon-
tiertéktarak, de a kdzpontiszerzddd felek szamadra is megfogal-
maz eldirasokat. A KELER KSZF felkészllten vdrja a jogszabdlyi

eléirasok 2022. februdr 1-i hatdlybalépését.
Kommunikacio, szakmai kiallitasok

2021-ben a KELER KSZF nagy hangsulyt fektetett megjelenée-
se erdsitesere a kilonbozd mediafellileteken, igy letrehozta
LinkedIn profiljat, YouTube csatorndt inditott és weboldaldan
létrehozta a CCP Akadémia oldalt annak érdekeében, hogy
mind tobb forumon és modon meg tudja szoélitani Ugyfeleit.
2021-ben tobb oktatdéanyagot publikdalt a fenti csatorndkon,

melyek szamat 2022-bentoudbb szeretne nduvelni.

20271-ben a KELER KSZF mdartobb konferencidn is részt tudott
venni eléadokent, a GasCon konferencidhoz kapcsolodoan a
szervezd segitsegevel fél napos szakmaiférumot rendezett az
energiapiaci ugyfelei szamdra, és képuiselte a KELER KSZF-t
az Energy Trading Central and South Eastern Europe (ETCSEE)

konferencidn is.

KELER KSZF / Eves Jelentés / 2021

Hazai és nemzetkozi kapcsolatok

AKELERKSZF ezist fokozatutamogatodjaaMagyar Energiake-
reskeddk Szouetségének, melynek részeként részt vesz a

Gdzpiaci bizottsag munkdjdban.

A KELER KSZF tagja az AFM (Association of Futures Markets),
valamint az EACH (European Association of CCP Clearing
Houses) szervezeteknek, és a tagsagbol eredden rendszeresen

részt vesz az egyes szakmai albizottsdgok munkdjdaban.

KELER KSZF / Eves Jelentés / 2021

INFORMATIKA

Mint minden éuben, 2021-ben is az Informatikai lgazgatdsdg
elsddlegessikertényezdjeamagasszinuonalu ugyfelrendelke-
zésre dllds biztositdsa. A KELER KSZF-re vonatkozd éves
mutato idén 99,966% volt.

Fejlesztések

Az elmult ev kiemelkedd teljesitmeénye volt a KELER Szolgdlta-
tasfejlesztési Program (KSZP) elsé szakaszdanak december
elejénvégrehajtott sikeres élesitése, melynek sordan meguald-
sult az értéekpapir kiegyenlitési folyamat modernizdcioja. A
program keretében a szamlavezetd rendszerek cseréjét celzo
folyamatelsd lépéseként bevezetésre keriilt a JAVA keretrend-
szerben kialakitott Uj ertékpapir kiegyenlitésirendszer,amely-
hez a DER-SPOT alkalmazds Integrdcios fejlesztes kereteben
biztositotta a KELER KSZF SDR megfeleléseét is.

A 20217-es éu kiemelt feladata a felhasznaloi és piaci tesztelés
informatikai és tzleti kihivasainak vald megfelelés mellett az
éuv vegi nagyszabdsu elesités megteruezeése és veégrehajtdsa

volt.
Fejlesztések a KELER KSZF tekintetében

Az informatikai terulet 2021-ben is tamogatta az IRIS
rendszer stressz-teszt moduljanak teszteléset, valamint részt
vett az ALMA alkalmazds fejlesztését és implementdciojdt
celzo projekt eldkeszitéséeben. Ez utobbi projektben az IT
mindsegbiztositdsi feladatokat is ellatja. Az egyre pontosabb
és gyakoribb adatszolgdltatdasi kotelezettség a KELER
KSZF-et is érinti, az ezeknek vald megfeleles érdekeében

veégrehajtott Adattdrhdz konszoliddacio gy a KELER KSZF
erdekeit egyardant szolgdlta. 2021 elsé negyedévéeben
megualodsultak a Settlement bankudltdshoz meg szlikséges,
az operdcids stabilitast és a pénzugyi folyamatok

automatizdaciojat eldsegitd informatikai fejlesztesek.

Aziuizembiztonsagszintentartasaésjavi-
tasa érdekében tett lépések

Szdamos szakertd kolléga dolgozik a rendszeres belsd és kilsd
audit vizsgdlatokon valé maximadlis megfelelés erdekében.
Ezen ellendrzések kozil az Informatikai Igazgatdsdg
kiemelten kezeli a felugyeleti és a felvigydzoi vizsgdlatokat,
valamint a HunGuard tanusitvdny megszerzeset. A zdartsdagi
tanusitudnyt megalapozd audit sordn a KELER nem kapott
magas vagy Kritikus sulyd megdllapitast a tavalyi évu

folyaman.

A 2018-ban éles Uzembe dllitott monitoring rendszer és az
ehhez kapcsolddo megjelenitd fellilet tovdbbra is hatéekonyan
segit a varatlanul jelentkezd hibdk lokalizdldasdban. 2021-ben
az éles kornyezetben kialakitasra kerult az Uj rendszerek
infrastruktura-monitorozdasa is. Az informatikai terulet
folyamatos feladata az automata monitoring
tovdbbfejlesztése, Kkiterjesztése az Ujonnan beuvezetett
alkalmazas- es infrastruktura elemekre, csak ugy, mint a
szabdlyzat szerinti Utemezetten biztositandd alapuetd

informatikai rendszerek verzio-kduvetése is.
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Az Uzletmenet-folytonossdagi tervek felulvizsgalatanak
koszonhetéen a KELER Csoport meghozta a szlkséges
intézkedéseket, illetue modositotta a teruveket a CSDR
jogszabdly eludrdsainak megfelelé RTO eértékek elérése
érdekében. A katasztrofahelyzet utdni helyredllitdsi tesztek
sikeres végrehajtdsdval, toudbbra is biztositottnak latta,
hogy egy esetleges krizishelyzetben a tartalék adatkdzpont
bevondsdual biztositani tudja az tzletmenet folytonossdagot.
Az informatikai terllet incidens-kezelési eljards toudbbi ITIL
eluekhez kozelitésével 2021-ben is torekedett a teljes korlseg

elérésére, ezdltal az Ugyfelek elégedettségére.

Eldretekintés

A 2022-es éu legfontosabb feladatai a KSZP Program sikeres
lezdardsdanak tamogatdsa, az MNB Adatfolyosd projektjének
toudbbi kiemelt tdmogatdsa, valamint az egyéb, jogszabdlyi
megfeleléseket célzo, illetve a szabdlyozdsi kornyezet
lekbuetésebdl adoédd és  az Uzleti terlletek  altal
megfogalmazott uj fejlesztések végrehajtdsa is.

A KELER KSZF tekinteteben kiemelten fontos feladatok koze
tartozik a megfogalmazott Uzleti igények megualdsuldsanak
tdmogatdsa, dz IRIS rendszer stressz-teszt moduljdnak
élesitése, az ALMA projekt fejlesztésének tdmogatdsa és a
2022. évui sikeres implementdcidja, valamint a gdzpiaci

konszoliddcio harmadik fazisa.
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A projektfeladatokon tul a KELER Csoport a Magyar Nemzeti
Bankkal kozdsen dolgozik a rendelkezésre-dlldsi mutatok
meghatdrozdsdnak Uj modszerén, és a mostani sztenderdek
tartdsa touvdbbra is a célja. A tervek szerint 2022 mdsodik
félévében beuvezetésre kerlld, alaposabb és tobb részletre
kiterjedd Uj modszertan alapjan meég pontosabbd uvdlhat a

rendelkezésre dllds kimutatdsa.

Az Informatikai lgazgatdsdg toudbbra is torekedni fog a teljes
kort audit-ready muakodesre, az Uzleti szolgdltatdsokat
kiszolgalo informatikai architektura folyamatos napra készen
tartdsara. Ennek mentén 2022-ben is cseréere kerilnek az
aktudlisan eloregedett tdrold eszkozOk, es tervezetten
b&uitésre kerlil a mentési kornyezet a megnduekedett
mentési igényeknek megfeleléen.
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HUMAN-

POLITIKA

A humdnpolitikai terllet fé feladata 2021-ben toudbbra is a
szervezet tadmogatdsa volt a KELER KSZF magas szinuonalu
munkdjanak biztositdsa érdekében. 2021. december 31-én a
KELER KSZF 28 f6 munkavdllalét foglalkoztatott, és a KELER

KSZF-et érintéen szeruvezeti vdltozds nem tortent.

A mult éuben is a kiemelt feladatok kozott szerepelt az

djonnan felvett munkavdadllalok beilleszkedésenek
tadmogatdsa, a meglevd munkaerdé motivdlasa  és
megtartdsa, megfeleld humadntdke biztositdsa a KELER KSZF
projektjeinek sikeres megualdsitdsdhoz. A Humadnpolitikai
terllet legfontosabb celkitlizése volt a Couid-19 virus okozta
vildgjarudny miatt a munkatdarsak mentdlis egészségének
megdrzese, az otthoni és az irodai munkavéegzes egeszseges
egyensulydanak megteremtese, a szervezetfejlesztes,
valamint a fluktudcio miatti humdn eréforrds biztositasa. A
kivdlasztds sordn toudbbra is elséddleges cel maradt a
szakmailag képzett munkatdrsak feluetele és integraldsa a

KELER Csoport szeruezetébe, mikodésébe.

Touvabbi
2021-ben

humanpolitikai feladatok

Az Uj beléepd munkavadllalok integrdaldsa, tdjekoztatdsa,
munkdjuk tdmogatdsa ceéljabol a 2019-tél bevezetett
komplex tdjékoztatd napok keretében az U belépdk
megismerhették a KELER Csoport egyes teruleteinek
muUikodeset. A 2021-es evben online formdban kerult

megszervezésre a komplex tdjékoztatd nap (@ KELER KSZF

részérél egy Uj munkavdllald vett részt). Szeptemberben
elindult a belsd tuddsmegosztdst tadmogatd eldaddssorozat,
a KELER KSZF Akademia, ahol a kollégdk eléaddsaban a
CCP-k muUkodéséuvel kapcsolatos témdkban kerlltek online
eléaddasok megtartdsra. Az eléaddsok felkerultek a tarsasdag

honlapjara is.

A 2021-ben ismeét megualosult a KELER KSZF
munkavdllaldoinak elégedettsegi felmereése, valamint a
komplex vdllalati diagnodzis, mely a vezeték és munkauvdllalok
szemszogebdl vizsgdlta a tdrsasdag hatekonysdagdt és ennek
hatdsdat a szervezeti kulturara. A felmeérés vizsgdlta a
beauatkozdsok szervezetre gyakorolt hatdsait, ezen kivul
minden riport tartalmaz magyar benchmark adatokat is a
redlis celok kitlzésehez. A diagnozis eredmenye valamennyi
vizsgalt terlleten javuldst mutatott az elézd évi adatokhoz
képest. A szeruvezeti diagnozisra épulve a felsd vezetéssel
elkezdédott a szervezetfejlesztési munka, melynek
hosszutduon vdarhato eredmeénye egy konszenzuson alapuld,
egyertelmd prioritdsokkal kidolgozott, 6sszehangolt jdudkep.
A meglévd strategiai iranyok mellett meghatdarozdasra
kerlltek az ezen irdnyok eléréséhez szlikséges kritikus célok,
melyek alapul szolgdlnak a szervezeti egysegek csapatszintl

joubkepenek és céljainak a meghatdrozdsdahoz is.

A 2021-es évu kihivdasok elé dllitotta a teljes KELER Csoportot.
A 2020-as és 2021-es evet alapjaiban meghatdrozo Couid-19
jarudny miatt a KELER KSZF-nek is alkalmazkodnia kellett a
megudltozott korlilményekhez. A helyzet kezelésére a
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munkatdrsak tdmogatdsdt célzdé on-line eléaddsok (un.
KELER Cafe) kerlltek megtartdsra, illetve az éuv folyaman
tobb kiscsoportos, vagy szintén részben az on-line térben
torténd csapatépités tortént, a jarudnyhelyzet alakuldsdat
kovetue. A KELER Csoport megteremtette az otthoni
munkaveégzeés feltételeit és a pandemia idejen az
Ugyuvezetdseg folyamatosan tdjéekoztatta a kollégdkat az

aktudlis helyzetrdél es tennivalokrol.
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A  Humdnpolitika a jovében is torekszik rugalmasan
alkalmazkodni a terlleti igényekhez, biztositani a szlikseges
szakmai Osszetételt, és

gondoskodik a  kolléegak

toudbbképzésérdl, sziikség esetén dtképzéserdl.

A Belsd Ellendrzes 2021. euben a Felugyeld Bizottsag altal

elfogadott, kockdzatfelméréssel, kockdzatelemzéssel
megalapozott eves munkaterve, a terven fellli rendkivili
vizsgalati igények, toudbbd a hatdlyos belsd ellendrzesi
rendszer muikodési szabdlyzata alapjan veégezte
tevékenysegét. Az ellendrzeési feladatok meghatdarozdsdanal
alapuetd szempontként érvényesitette a kockdzatot hordozo,
magas prioritdsu tevékenységek, folyamatok, valamint a
kontrollok muUkodésének wvizsgdlatat. A belsé ellendrzési
szervezet az Uj, vagy modositdsra keruld szabdlyozo

dokumentumok kotelezd vélemeényezdi feladatat is ellatta.

A KELER KSZF belsé ellendrzesi tevekenyseget a KELER Belsd
Ellendrzési Szervezete (s tdamogatja azdltal, hogy a
csoportszintd, illetve az informatikai témakort érintd
vizsgdlatokat - kiszervezési megdllapodds alapjan - sajat

szervezetével végziel.

A 2021-es éuben ot informatikai-bankbiztonsdgi és héet nem
informatikai témdju vizsgdlat zajlott le. A végrehajtott
ellendrzeéseken belll egy atfogo, hat tema-, neégy célvizsgdlat,

és egy utodellendrzeés tortént.

Atfogd wvizsgdlat keretében kerllt sor a munkaiigyi

folyamatok ellendrzésére.
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A témavizsgadlatok az alabbi teriileteket
érintették

+ atékepiaci kliring és elszamoldsok,

- a KELER-tél dtuett sales tevékenység mikodeése,

+ A KELER-tél atuett mlkodesi kockdzatkezelési tevékenyseg
folyamatad,

- az IT Rendszerek rendelkezésre dlldsa,

- azinformatikai biztonsagi kovetelmeények, keretrendszere,

+ abelsd és kiilsé kommunikdacio biztositdsanak felugyelete.

A céluizsgdlatok keretében a terlilet a haircut megfelelédséget,

a  katasztrofa-elhdritasi  tesztek  lebonyolitdsat, az
informatikai adatszolgdltatdst, és az utalvdnyozdst
ellendrizte. Az utdvizsgdlat keretében az MNB dltal vegzett
atfogo felugyeleti vizsgdlat intezkedeéseinek utoellendrzése

valdsult meg.

A vizsgdlatok kiemelten a jogszabdlyokban és a belsd
szabdlyzatokban, utasitdsokban eléirtak betartdsara, a
kontrollok mukodeésére, a biztonsagi szempontok
eérvenyesuléesének ellendrzesere iranyultak, kulon figyelmet
forditva arra is, hogy a kordbbi ellendrzések sordan feltart
hianyossdagok alapjan szlikseégesnek (telt intezkedeések,
javaslatok végrehajtdsdnak ellendrzése is megtorténjen. A
Belsd Ellendrzés vizsgdlatairol készilt jelentéseket a tarsasdg
rendszeres Ulesel keretében

Fellgyeld Bizottsaga

megtargyalta.
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BIZTONSAGI

MENEDZSMENT

A Biztonsdagi Menedzsment 20271-ben toudbb folytatta a
biztonsdagi stratégidjanak megualositasdat, amit termeészete-
senapandemia nagymertékben befolydsolt. Mindezek ellené-
re a KELER KSZF-et nem érte jelentds biztonsdgi incidens. A
biztonsdagi szint novelése érdekében a mar kordbban megkez-
dett konszoliddcios tevekenyseget folytatta a terilet, aminek
acéljatoudbbrais egy felhaszndlobardt, magasabb biztonsd-
gl szintd kornyezet kialakitasa, mely eleget tesz a jelenlegi
kiberbiztonsagi kihivasoknak. A biztonsagi terllet toudbbra is
egy Uzletorientdlt éstamogatod szervezet, amisegitiatarsasd-

got az uzleti strategidjanak eléréseben.

A Biztonsdgi Menedzsment az eddigi biztonsagi folyamatok,
technoldgiak folyamatos fejlesztésevel elérte azt a szintet,
hogy az ISO 27001 tanusitudny megszerzésere fokuszdljon és
az dltala kitdzott cel felé az elsd lepest megtegye. Ezek

alapjan egy eléaudittal kesziilt fel a 2022-es mindsitesre.

2021-ben ismételten frissitésre kerllt a csoportszintl BIA
felmeéreés és a hozzdtartozo kockdzatelemazes.

Az elmult évben felllvizsgdlatra kerult az Gzletmenet-foly-
tonossdgi keretrendszer és a hozzda tartozd BCP-DRP
tervek, melynek eredmeényeként az eddigi csoportszintd
stratégia mellett a csoportszintl szabdlyozds is elkészult.
Mint minden éuben a KELER KSZF 2021-ben is eluégezte a
BCP és DRP teruek tesztelését, a pandémia biztonsdgi
intézkedései miatt az alternativ telephely tesztelését csak
az infrastrukturdra vegezte el. Fontos kiemelni, hogy a
KELER csoport az elmult 2 éuben a pandémidt sikeresen
menedzselte, és fennakadds nelkul az Uzleti folyamatait
teljes meértékben mikodtette.

A Biztonsdgi Menedzsment szdamos alkalommal, eseti

jelleggel toudbbra is tesztelte a munkavallalok

biztonsdagtudatossdagdt és folytatta a 2019-ben elkezdett
szerepkOori képzest, az dltaldnos képzések, SWIFT és
tauvmunka kiegeésziteseuvel.

A terlilet 2021-ban toudbb erdsitette a biztonsdagi incidens
management kepessegéet, a SIEM rendszer felhasznaldasda-
nak toudbbi kiterjesztéséuvel, a rendszer bduitéséuvel,
valamint djabb logforrdsok bekdtésével.

A kockdazatardnyos vedelem és a kiulsd elvarasoknak valo
megfelelés érdekeben az informdciobiztonsdagi kontrollok
rendszeresen felllvizsgdlatra kerllnek. Ennek keretében
az ev folyamdn folyamatosan sérllekenyseg vizsgdlatok
zajlottak, melynek melyseget jelentdsen nduvelte az eddig
nem haszndlt szcendriok bevezetése. A belsé vizsgdlatokon
kivll tobb penetrdcios tesztet is vegeztek a szeruezeten,
melynek eredmeényeit ertéekelue megtettuk a szlkseges
lépéseket.

Az IDM rendszer teruleten Ujabb fejlesztés valdsult meg az
on-line rendszer bekotesek teruletéen, melynek fejlesztése
elkészult, jelenleg a tesztelési idészak van.

A Biztonsdgi Menedzsment a hdaldzativedelem terlletén ket
jelentds projektet zdart, melynek eredmeényeként az internet
oldalivédelmiszintjelentésen nétt egy Uj generdcids vedel-
mi eszkdz bevezetésevel. Valamint a belsd haldzaton levd
hozzdféeresi kontroll biztonsdgosabb megualdsitasat
konyuelhette el egy sikeres projektként.

A vegpont és hdlozati vedelem erdsitése miatt egy szinten
Uj generdcios vedelmi megoldds kerilt beuvezetésre a
zero-day sérilékenységek ellen.

A terllet a biztonsdgi szabdlyozds keretén belul az idésza-
kos szabdlyozasi feluluvizsgdlatokat eluégezte, valamint
tobb terlileten célzott kockdzatelemzést hajtott végre
megfelelési celbol.
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KORNYEZET-
VEDELEM

AKELER Csoportkornyezetuedelmifeleldssege tevekenysege-
nek jellegébdl adodoan nem jelentds, mivel a mikodése sordn
kornyezetkdrositds nem valoszinlsithetd.! A KELER Csoport
engedelyhez kotédd veszélyes anyagokat| nem haszndl a
tevékenysége sordn.

A KELER Csoport sajat zéld Iroda Programjdanak célja, hogy a
kornyezettudatos gondolkodds hosszu tdura beéplljon a
vdllalati kulturdba, valamint ceéges szinten csokkentse az
energia- és papirfelhaszndldst, toudbbd kialakitsa a szelektiv
hulladékgyljtés rendszerét. A ceégcsoport @ mindemellett
kouvetia felelés gondoskodds eluet, kiemelt figyelmet fordit az

egeészseges munkahely megteremteseére.

A kozponti nyomtatépark folyamatos feligyelete és azadatok
elemzése biztositja a nyomtatdssal kapcsolatos alacsonyabb
papirfelhaszndldast. A bérleményben évd mozgdsérzékeld

vilagitdsi rendszer pedig optimalizdlja az aramfogyasztdst.

Kornyezetvédelmi tandcsadd segiti a KELER Csoportot a
jogszabdlyok dltal eléirt kotelezettsegek azonositdsa, levegd-
vedelmi, hulladéek beuvalldsiés egyéb adatszolgaltatasi kotele-
zettségei eluégzése celjabol.

A KELER Csoport kornyezetuvédelmi ceéljai kozt szerepel az
Okologiai ladbnyomdnak csokkentése a mindennapi tzemelte-
tés sordn, melyet a pandéemia alatti atmeneti belsé védelmi
szabdlyok, valamint a munkauvdllaloi eléegedettseg noveleset
célzdtoudbbiintézkedésekistiikréznek. igy pl. kizdrolageldob-
hato, papir, illetve fa evdeszkozoket szerzett be a jaruvdny
alatti konyha hasznalatiszigoritdsok sordn, de az italautoma-
ta is papirpoharakkal, illetue pohdr nélkili Gzemmoddal

mUkodik.
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A KELER KSZF ZRT.

FELUGYELOBIZOTTSAGANAK.
JELENTESE

A KELER KSZF Zrt. Felugyelbébizottsdganak jelentése
az IFRS szerinti beszamold targydban

A KELER KSZF Zrt. Felugyel®bizottsaga a 2021. évben 5

alkalommal tlésezett.

A Felugyel&dbizottsag elsé negyedéves Uléset marcius 26-dn
tartotta, a pandémidra tekintettel elektronikus hirkozlési
eszkdz utjan. A testllet a 2020-ban eluegzett éves
Uzletmenet-folytonossdgi és az alternativ helyszin tesztjerél,
a haircut megfeleléségrél, valamint az MNB 2019. évi atfogo
vizsgdlata sordn eldirt intézkedeéeseinek teljesiteserdl keszult
belsd ellendri vizsgdlatokat tdrgyalta meg, toudbbd a belsd
ellendri jelentésekben szereplé feladatokra vonatkozo
hatdridé-modositasokrol dontott. A Felugyeldbizottsag
elfogadta az Igazgatosdg 2020 negyedik negyedeuveben
kifejtett tevékenyseégerdl készllt beszamolot, a Belsd Ellendr
2021. évi TMR Kiirasat, és a Felugyeldbizottsag modositott
Ugyrendjét.

A Fellgyel6bizottsdg tdjékoztatasként megkapta a Belsd
Ellendrzes 2020. éui osszefoglald jelenteéset, a Compliance
2021. éui munkatervét, a Belsdé Ellendrzési Szervezet
2020-2021. évui munkateruveinek teljesitési stdtuszat, a
Technoldgiai vezetd 2020. eui beszamolojat, a 2019. és 2020.
eui felugyeleti vizsgdlatok statuszdarol keszllt osszefoglalot,
illetve a settlement banki projekthez kapcsolodd
utdémunkalatokrol és  stabilizacios feladatokrol  szold

stdtuszjelentest.

A Fellgyel&bizottsdg szobeli tdjéekoztatdst kapott az IRIS

projektrdl és a kiszervezett tevekenységek felllvizsgalatdarol.

A Fellugyeldbizottsdg mdjus 4-én az éuves rendes Kozgyllésre
szdnt eldéterjesztéseket a Covid-19 jdarudnyra tekintettel
online, elektronikus hirkozlési eszkoz utjan tdargyalta meg. A
temak a kovetkez6k voltak: a KELER KSZF Zrt.
Felugyelébizottsagdnak jelentése az IFRS szerinti beszamold
targydban, a KELER KSZF Zrt. szadmuvitelrél szold toruvény
szerinti IFRS szabdlyrendszer alapjan készllt egyedi pénzigyi
kimutatdsai, és a KELER KSZF Zrt. konyuvuizsgdlojanak
megudlasztdsa.

A Fellgyeldbizottsdg junius 25-én a mdsodik negyedéuves
uléset - a keduvuezd jaruvdnyigyi helyzet kouvetkeztében -
szemelyes jelenlettel tudta megtartani. Napirenden
szerepeltek a tékepiaci elszamoldsok vizsgdlatarol és a
muUkodeési kockdzatok kezelésének vizsgdlatdardol szold Belsd
Ellendri Jelentések, valamint a belsd ellendri jelentésekben
hatdridé-modositasi

szereplé  feladatokra  vonatkozod

kérelmek.

A Fellugyeldbizottsdg megtdrgyalta a KELER KSZF Zrt.
lgazgatosagdanak 2021. éui elsé negyedéves jelentését az
Ugyvezetesrél, és a KELER KSZF Zrt. 2021. |. negyedéeui
gazddalkoddsat.

A KELER KSZF ZRT. FELUGYELOBIZOTTSAGANAK JELENTESE

A Felugyelédbizottsag az tlésen szobeli tdjékoztatdst kapott az
IRIS projekt stdtuszdrdl, az éves rendes KozgyUlésen szlletett
dontesekrol, és a Secenergy Hungary Kft. nemteljesitéeserdl.

Ondalld napirendi pontként nem tdargyalando, tdjékoztatdsul
klldott anyagok wvoltak a Belsé Ellendrzés 2021. éui
munkatervének teljesitési statusza és a 2020. éuvi atfogo

felligyeleti vizsgdlat hatdrozata.

A FelUgyeldbizottsdg szeptember 24-i, harmadik negyedéues
Ulésén megtdrgyalta az utalvdnyozds ellendrzeésérdl, illetve a
belsd és kulsé kommunikdcio biztositdsanak, felligyeletének
vizsgdlatarol szold belss ellendri jelentéseket, a belsé ellendri
vonatkozo

jelentésekben feladatokra

hatdridé-modositasi kérelmeket, és a KELER KSZF Zrt.

szerepld

Ellendrzési rendszere mlkddési szabdlyzatanak modositdsdat.
A Felugyelébizottsag elfogadta a KELER KSZF Zrt.
lgazgatosagdnak 2021. éui mdsodik negyedéuves jelentését az
Ugyvezeteésrél, valamint a KELER KSZF Zrt. 2021. I-IL.
negyedévi gazddlkoddsdat.

Tdjékoztatd anyagként szerepelt a napirenden a KELER KSZF
Zrt. belsé ellendrzési mechanizmusainak (compliance, belsé
ellendrzeés) kilsé fluggetlen vizsgdlati jelentése, a KELER
Csoport informatikai rendszereinek KELER KSZF-re
vonatkozé 2021. 1. félévi rendelkezésre dllasarol keésziilt
kimutatds, az ECC garancia alap KELER KSZF dltali
hozzdjdrulds mértékének alakuldasa, az IRIS 2 projekt
stdtusza, és a gdazpiaci kliringtagok feluluizsgdlatarol keszult
jelentés.

A Felugyelébizottsdg szobeli tdjékoztatdst kapott a Tarsasdg
atfogo vizsgdlatdnak megkezdeésersl.

A Fellgyelébizottsdg onadlld napirendi pontként nem
tdargyalando, irdsos tdjékoztatdsként megkapta a 2020. éure
vonatkozo Javadalmazdsi Politikdaban foglalt mutatészamok
vizsgdlatdarol, valamint a ténymegdllapitasokrdl szolo
flggetlen konyuvizsgdloi jelentést, valamint a Belsd

Ellendrzeés 2021. éui munkateruveének teljesitési statuszdat.

A Felugyeldbizottsag december 10-én a pandémids helyzetre
tekintettel ismét elektronikus hirkozlési eszkdz Utjan tartotta
Ulését. A testllet megtdrgyalta a munkalgyi folyamatok
vizsgdlatdarol, az Uj ugyfelek onboarding folyamatdnak
vizsgdlatarol, az informatikai adatszolgdltatds vizsgdlatarol,
a rendszerek rendelkezésre dllasdnak vizsgdlatdrol, és az
informatikai biztonsagi kouvetelmeények, keretrendszer
vizsgdlatarol szold belss ellendri jelentéseket, a belsé ellendri
jelentésekben szerepld feladatokra vonatkozd
hatdridé-modositdsi kérelmeket, valamint a Belsd Ellendrzés

2022. éui munkaterv-javaslatat.

KELER KSZF / Eves Jelentés / 2021

Napirenden szerepelt az Igazgatdsdg 2021 harmadik
negyedévi beszadmoloja és a Tdarsasdag 2021 I-1ll. negyedéues
gazdalkodadsa.

A Felugyelédbizottsag i{rdsos tdjékoztatdast kapott a KELER
KSZF Belsé Ellendrzési Keézikonyvének modositasdarol, a
KELER KSZF Zrt. t6kemegfelelésének eldrejelzéserdl és a
kiszervezések kezeléserdl szold szabdlyzat megalkotdasdrol,
touvdbbd  elfogadtdk a  jauvaslatot a  2022. éul
fellUgyeldbizottsagi Ulések idépontjaira.

A Fellgyel&bizottsdg szobeli tdjékoztatdst kapott az ALMA
projekt stdtuszardl, az MNB-Biztonsdgi Szolgdltatdsok
Zrt.-vel megkotott szerzédeésrdl, és a JAS Budapest Zrt.
csédeljardasarol.

Ondlld napirendi pontként nem tdrgyalandd tdjékoztatdsként
a Fellgyelébizottsdg irasban megkapta az éves muakodesi
kockdzati beszamoldt és  Belsé Ellendrzes 2021, éul

munkatervének teljesitési statuszat.



A KELER KSZF ZRT. FELUGYELOBIZOTTSAGANAK JELENTESE

Osszegzésképpen elmondhatd, hogy a Felligyeldbizottsag a
KELER KSZF muUkodését az éu sordan folyamatosan
figyelemmel kisérte: az Uzletmenetrél és gazddalkoddasrol
készitett beszamoldkat rendszeresen megtdrgyalta,
negyedéves riportok formdjaban nyomon kouvette az
lgazgatosdg tevekenysegéet, valamint tajekoztatdst kapott az

igazgatosagi tlések napirendjerdl.

A Fellgyel&bizottsdg vélemeénye szerint a Belsd Ellendrzes
vizsgdlatai a legnagyobb kockdzatokat magukban hordozo
tevékenységekre illetve folyamatokra irdnyultak, a
Fellgyel&bizottsdg az elkészllt wvizsgdlati jelentéseket
megtdrgyalta és joudhagyta. A belsé ellendri jelentések kevés
hidnyossdgot tdrtak fel, amely jelentds jauvuldst jelent a
vizsgdlt terlletek mikodeseben. A Fellugyeldbizottsdag a belsd
ellendrzesi jelentésekben foglalt feladatokat, azok feleldseit
és a feladatok teljestilését a Belsd Ellendrzés riportjai alapjan

folyamatosan nyomon kduvette.

A Felugyeldbizottsag az éuv sordn megkapta a kiulsé vizsgdla-
tok alapjan keszllt auditjelentéseket is, ezek a 2020. éui
atfogo fellgyeleti vizsgadlat, a 2020. evi kdonyvvizsgdlat, a
GDPR audit, a belsé ellendrzési mechanizmusok (compliance,
belsé ellendrzes) kulsd fuggetlen vizsgdlata, fuggetlen konyv-
vizsgalol jelentés a 2020. évure vonatkozd Jauvadalmazdsi
Politikdban foglalt mutatdszamok vizsgdlatarol, valamint
jelentés a tenymegdllapitdsokrol, illetve az Uzleti rendszerek
audit jelentés. Ezen auditok tovdbb erésitik az egyre jobban
muikodd belsé kontrollfolyamatokat, amelyek a sajat belsd
ellendrzeésescomplianceegybehangoltésalaposegyuttmiko-
désének koszonhetden preciz munkdrol tettek tanubizonysd-
got 2021-ben.

A Felugyeldbizottsag vélemeénye a gazddlkoddasrdl szolo
eléterjesztések, a belsd ellendri jelentések, valamint az egyéb
- a Felugyeldbizottsag dltal megtdargyalt - anyagok alapjdan
az, hogy a KELER KSZF Zrt. gazddlkoddsa jol megtervezett és
rendezett, a folyamatok megfeleléen szabdlyozottak.

A Tdrsasdg lgazgatosdaga és menedzsmentje az anyagi

forrasokkal megfeleléen gazddlkodik.

A KELER KSZF Zrt. a fejlesztési iranyok meghatdrozdasakor
torekszik a minél modernebb és hatékonyabb modszerek

bevezetésére.

A Tdrsasdg a szabdlyzatok elkészitésekor illetue fellilvizsgdla-
takor szem elétt tartja a belsdé folyamatok wvdltozdsait,
valamint odafigyel a kulsé szabdlyozdi kornyezettel és a
KELER Zrt.-uvel torténd lehetd legnagyobb konzisztencia

megteremteéseére.
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A KELER KSZF Zrt. t&keszerkezetének és tékeelldtottsagdanak
érdekében a Tdrsasdg lgazgatosdaga és menedzsmentje a
szUkséges lépéseket folyamatosan megteszi, a tulajdonosi

kort tdjékoztatja. A likviditdskezelés kiemelten monitorozott.

A KELER KSZF Zrt. rendelkezik a szolgdltatdsok nyujtdasahoz
szUkseges infrastrukturdual. A Tdarsasdg a biztonsdagos és
magas szintld muakodeés érdekében kiemelten fontos projekt

keretében dolgozik operdcios rendszerei fejlesztésén.

Fentiek alapjan a Fellgyelébizottsdg dlldspontja az, hogy a
Tdarsasdg rendelkezik a szlikséges személyi, anyagi és tdrgyi

feltételekkel a szabdlyos mikodéshez.

A Fellgyel&bizottsdg dttekintette a Tdrsasdg szdamvuiteli
torvény szerinti, IFRS szabdlyrendszer alapjan készllt egyedi
pénzigyi kimutatdsait, valamint a kdnyvuizsgdld jelentését.

Ezek alapjan a Felugyeldbizottsdg jauvasolja a Kozgyules
szdmara, hogy a KELER KSZF Zrt. 2021. éui éues beszamoldjat
400.759,- M Ft egyezd eszkodz/forrds féosszeggel és 407,- M Ft
egyedipénzlgyi helyzet kimutatds szerinti adézott eredmeny-

nyel fogadja el.

Budapest, 2022. marcius 16.

Varga-Baldzs Attila
a Felugyel&dbizottsag elndke
KELER KSZF Zrt.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI
JELENTES

KPMG Hungéria Kit. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Waci (t 31, Fax: +36 (1) BB7 71D
H-1134 Budapest Email: info@kprng .hu
Hungary Internet:  kpmg.hu

Fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentés az dsszesitett egyedi pénziigyi kimutatasokrél

A KELER KSZF Zrt. részvényeseinek

Velemeny

A KELER KSZF Zrt. (,a Tarsasag") 2021. évi éves jelentésének 41-44. oldalain bemutatott, a

2021. december 31-i fordulénapra készitett egyedi pénzlgyi helyzet kimutatast, valamint az ezen
iddponttal végz&dé évre vonatkozéd egyedi atfogd eredménykimutatast, egyedi sajattékevaltoz as-
kimutatast és cash flow-kimutatast (egyiitt ,az dsszesitett egyedi pénzlgyi kimutatasok™) a Tarsasag
kiinyvvizsgalt 2021. évi egyedi pénziigyi kimutatasaibdl vezették le,

Véleményink szerint a mellékelt, a Tarsasag 2021, évi éves jelentésének 41-44. oldalain bemutatott
egyedi pénziigyi helyzet kimutatas, valamint egyedi atfogd eredménykimutatas, egyedi
sajattbkevaltozas-kimutatas és cash flow-kimutatas minden lényeges szempontbdl ésszhangban van a
Tarsasag kényvvizsgalt 2021, évi egyedi pénzigyi kimutatasaiban szereplt egyedi pénzigyi helyzet
kimutatassal, valamint egyedi atfogd eredménykimutatassal, egyedi sajattbtkevaltozas-kimutatassal és
cash flow-kimutatassal, az éves jelentés 14. oldalan bemutatott Gsszesitési szempontokkal
osszhangban.

Osszesitett egyedi pénziigyi kimutatdsok

Az Gsszesitett egyedi pénziigyi kimutatasok nem tartalmazzak az EU altal befogadott Nemzetkazi
Pénzigyi Beszamolasi Standardok {,EU IFRS-ek"), valamint a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrl szolo 2000. évi C. tdrvénynek az EU IFRS-ek szerint éves beszamolot készitd
gazdalkoddkra vonatkozd eliirdsai altal eldirt valamennyi kbzzétételt. Emiatt az dsszesitett egyedi
pénzigyi kimutatasok és az azokra vonatkozd kényvvizsgaldi jelentés elolvasasa nem helyettesiti a
kinywvizsgalt 2021. évi egyedi pénziigyi kimutatasok és az arra vonatkozo kbnyvvizsgaldi jelentés
elolvasasat. Az Osszesitett egyedi pénzigyi kimutatasok és a kbnyvvizsgalt egyedi pénzigyi
kimutatasok nem tikrozik a konyvvizsgalt egyedi pénzlgyi kimutatasokra vonatkozé jelentésiink
datumat ktévetden bekdvetkezett események hatasait.

A kbnyvvizsgalt egyedi penzigyi kimutatdsok es az arra vonatkozo jelentesink

2022. marcius 17-én kelt kényvvizsgdldi jelentésinkben mindsités nélkili véleményt bocsatottunk ki a
konyvvizsgalt egyedi pénzlgyi kimutatasokra vonatkozéan. Az a jelentés tartalmazza emellett az egyéb
kérdések szakaszt, amely bemutatja, hogy a Tarsasag 2020. évi egyedi pénzigyi kimutatdsaitmas
konyvvizsgald kinyvvizsgalta,

A vezelés felelissége az Osszesitett egyedi pénzigyi kimutatasokért

Avezetes felelds az éves jelentésben szerepld dsszesitett egyedi pénzlgyi kimutatasoknak az éves
jelentésben bemutatott 8sszesitési szempontokkal sszhangban torténd elkészitéséért.
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EGYEDI PENZUGY!| HELYZET KIMUTATAS

2021. DECEMBER 31-1 EGYEDI PENZUGYI HELYZET KIMUTATAS (ADATOK MILLIO FORINTBAN)

m 2021.december 31. 2020 .december 31.
A kinywvizsgdld feleldssége Pénzeszkozok és egyenértékeseik 198 806 43697
A mi feleldsségunk vélemény kibocsatasa eljarasaink alapjan, amelyeket a (felllvizsgalt) 810, Egyéb atfogd eredménnyel szemben valds
témaszamd, ,Osszesitett pénziigyi kimutatasokra vonatkozo jelentések kibocsatasara vonatkozd értéken értékelt addssaginstrumentumok 6945 4990
megbizasok” ciml Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standarddal Gsszhangban hajtottunk végre arra
vonatkozdan, hogy az dsszesitett egyedi pénzigyi kimutatasok minden lényeges szemponthol Kovetelések gdzpiaci Kliringteuékenységgel
dsszhangban vannak-e a kdnyvvizsgalt 2021, évi egyedi pénzigyi kimutatasokkal. kapcsolatban 1995 439
Kovetelések klirngteuvekenysegbdl és egyéb
szolgaltatasokbol 420 179
Budapest, 2022. szeptember 6. Egyéb kéuetelések 58 141
KPMG Hungaria Kft. Repo kduetelés 35209 0
Nyilvantartasi szam: 000202 Kouvetelések kulfoldi kliringhdzzal szemben 156 657 22 790
Nyereseégado - Tényleges add kdvetelések 1 0
Immateridlis eszkozok 622 670
Mittak Zoltan Tdrgyi eszkdzok 30 33
lgazgald, Kamarai tag kinywvizsgalo Nyereségado - Halasztott ado kduetelések 14 4
Myilvantartasi szam: 007298 .
ESZKOZOK OSSZESEN 400 759 72943
Szallitotartozdsok 289 302

Szallitotartozdsok - kotelezettsegek gdzpiaci

Ugyletekbdl 1878 449
Egyeéb kotelezettsegek 29 575 130
Nyereségado - Tényleges add kotelezettségek 0 1
Ugyfelekkel szembeni kdtelezettségek 6 365 4 941
Peénzlgyi garancia miatti kotelezettseg 35 8
Biztositékok arampiacbdl 299 014 43152
Biztositéekok gazpiacbaol 54129 14 825
Lizing kotelezettseg 19 27
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 391304 63 838
Jegyzett téke 2 623 2 623
Téketartalek 3935 3935
Eredménytartalek 2943 2 536
Egyeb atfogo eredmennyel szemben valds

ertéken ertékelt addssdaginstrumentumok -46 7
tartaléeka

SAJAT TOKE OSSZESEN

KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE
OSSZESEN

400 759
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EGYEDI ATFOGO EREDMENYKIMUTATAS

A 2021. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EV EGYEDI ATFOGO
EREDMENYKIMUTATASA (ADATOK MILLIO FORINTBAN)

2021.01.01- 2020.01.01-
2021.12.31 2020.12.31

Kozponti szerz6dé fél tevékenység bevétele

Nem kozponti szerz6dé fél tevékenység bevételei

Bankiszolgdltatds koltsege -85 -87

Szemelyijellegl raforditasok -570 -530

Ertékesokkenésileirds -161 -97

Egyéb nem kamatjellegl raforditasok -930 -755

Peénzugyi instrumentumok varhato értékvesztése -46 o]

Nem pénzigyi eszkdzok értékuesztése -1 -6

Pénzlgyi garancia miatti kotelezettség képzés, visszairds -27 -2

Miikodési raforditasok -1820 -1477
MUKODESI EREDMENY 1231 352
Kamatbeveéetelek amortizdlt bekeriilési értékelt pénzigyi eszkdzokon 72 315
Kamatbevételek egyéb atfogo eredmennyel szemben

valos ertéken értékelt penzigyi eszkdzokon 46 13
Kamatraforditasok -808 -338
Netté kamateredmény -690 -10
Egyéb pénziigyi bevételek, raforditasok -95 227

PENZUGYI EREDMENY

ADOZAS ELOTTI EREDMENY

Nyeresegado raforditds -39 -52

TARGYEVI EREDMENY

Egyéb atfogo eredmény

Egyéb datfogd eredmeénnyel szemben valods értéken értékelt -63 12
pénzigyi instrumentumok valos érték vdltozasa

Egyéb atfogd eredmeényt terheld nyereségadd 6 -1

TARGYEVI EGYEB ATFOGO EREDMENY

Ebbdl késébb dtsorolandd a targyévi eredmenybe -57 i

Ebbél kesdbb nem dtsorolando a targyevi eredmeénybe ] 0

TARGYEVI TELJES ATFOGO EREDMENY

EGYEDI CASH FLOW KIMUTATAS
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EGYEDI CASH FLOW KIMUTATAS

A 2021. DECEMBER 31—EVEL,ZARUI_T EV EGYEDI CASH-FLOW
KIMUTATASA (ADATOK MILLIO FORINTBAN)

2021.01.01-

UZLETI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO CASH-FLOW 2021.12.31

ADOZAS ELOTTI EREDMENY

2020.01.01-
2020.12.31

Kamatraforditds 808 338
Kamatbeuétel -118 -328

690 10
Ertékesdkkenési leirds 161 97
Ertékvesztések és azok visszairdsa 47 6
Ertékpapiron elért nyereség vagy veszteség 0 0
Nem realizdlt arfolyamkilonbozetek -13 -217
Pénzlgyi garanciakotelezettség dllomdnydnak vdaltozdsa 27 2

M(ikodési cash-flow netté forgéeszkoz

kiigazitasok el6tt

Gdzpiaci ugyletekbdl szarmazo netto forgotdke dllomdanyvdltozdasa -120 22
Ugyfelektdl beszedett biztositékok dallomdnyudltozdsa 296 591 19 736
Mds kliringhdzakndl elhelyezett biztositékok dllomanyudltozdasa -133 885 -4 446
Veudk és egyeb kovetelések dllomdanyudltozdsa -35 414 9 465
Szallitok és egyeb kotelezettsegek dllomanyvdltozasa 29 371 -73
Kifizetett kamat -746 -338
Kifizetett ado -56 -54

Uzleti tevékenység generdlt netté pénzforgalma

BEFEKTETESI TEVEKENYSEG

Pénzlgyiinstrumentumok beszerzésére kifizetett dsszegek -7 970 -5 465
Pénzbevételek pénzligyi instrumentumok lejaratabol 5965 4 500
Targyi eszkdz beszerzés (kifizetett) -13 -5
Immateridlis eszkodz beszerzeés (kifizetett) -98 -241
Pénzbeuveéetel tdrgyi eszkozok es immateridlis javak ertékesitéesebsdl 0 12
Kapott kamat 144 313
Befektetési tevékenységre felhasznalt netté pénzforgalom -1972 -886

FINANSZiROZASI TEVEKENYSEG

Pénzbeuveéetel tdkeemelésbdl 0 0
Lizingdij kifizetes -10 -9
Finanszirozasi tevékenység

felhasznalt (-) / generalt (+) netté pénzforgalma -10 -9
Pénzeszk6z6k nettdé novekedése (+) / (csokkenése) (-) 155118 23884
PénzeszkozOk nyitd egyenlege 43 697 19 765
Pénzeszkozok nem realizdlt drfolyamkilonbozete 14 49
Pénzeszkozokon leud varhato ertekuesztés egyenlege -21 =1
PénzeszkozOk zaro egyenlege 198 806 43 697

Pénzeszk6zo6k nettd
155118

novekedése (+) / (csokkenése) (-)
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EGYEDI SAJAT TOKE SZERVEZET FELEPITESE
VAI_TOZAS KIM UTATAS (2021. DECEMBER 31-EN HATALYOS)

A 2021. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EV EGYEDI SAJAT TOKE VALTOZAS
KIMUTATASA (ADATOK MILLIO FORINTBAN)

Feliigyelé Bizottsag KOzZGYULES Kdnyvvizsgalé

Egyéb atfogd

eredménnyel Belsé ellenérzés

szemben valds
értéken értékelt
Jegyzett Téke pénzigyi Eredmény-

téke tartalék mErER ek tartalék  Osszesen JCIUG.d-CllmC'IZdS'l R Kocka.zcttke'zelest
Bizottsag Bizottsag

tartaléka

2020. janudr O1-ei egyenleg

Megfelelés ellendrzés

Teljes targyéuidtfogd eredmény 0 0 1 517 508 (Megfelelési vezetd)

Technoldgiai vezetd

Ertékesités és

2020. december 31-ei egyenleg Vezéri 6
- . ezérigazgatod
ugyfélkapcsolatok gazg
Kiszervezett
. . .
2021. januadr 1-ei egyenleg 2623 3935 9105 tevékenységek
Teljes targyeéviatfogo eredmeny 0 0 -57 407 350

9 455

2021.december 31-ei egyenleg

Kockdzatkezelési osztdly Elszamolasi osztdly
(Kockazatkezelési vezetd) (Operdcios vezetd)

*Kiszervezett tevékenységek:

- tervezési tevékenyseégek,
- kontrolling tevékenysegek,
- egyes jogi tevékenységek,
- folyamatszabdlyozds, mikodés fejlesztése, informatikai fejlesztések koordindldsa,
- jelentésszolgdlat, kapcsolattartdsi tevéekenysegek (harmadik fel szamdra),
- biztositékok kezelése,
- treasury tevékenység,
- Ugyfelszolgdlati tevekenysegek,
+ PR & marketing teuékenységek,

- - pénzlgyi és szamuiteli tevékenységek,

\ - humdneréforrds gazddlkoddsi tevekenysegek,

- facility, office management, beszerzeés, iratkezelés,
- informatikai tevékenységek,
+ biztonsdgi rendszer mikodtetése és karbantartdsa,
+ egyeb belsé ellendrzési tevékenység,
- adatszolgdltatds
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A KELER KSZF UGYVEZETOSEGE ALTALANOS INFORMACIOK

2021. janudr 1. és 2021. december 371. kdzott hatdlyos adatok

Tulajdonosi szerkezet

Tulajdonosok Vagyoni hozzajarulas Tulajdonosi arany
KELER Kdzponti Ertéktdr Zrt. 2 618100 000 Ft 99,81%
Magyar Nemzeti Bank 2720 000 Ft 0,70 %*
KECSKESNE PAVLICS BABETT Budapesti Ertéktézsde Zrt. 2380 000 Ft 0,09 %**
Vezérigazgato
OSSZESEN 2 623 200 000 Ft 100,00 %

* A KELER Zrt.-ben léud tulajdoni hanyad miatt a kdzuetett és kdzuetlen tulajdoni hanyad 53,33%
** A KELER Zrt.-ben levd tulajdoni hdnyad miatt a kozuetett és kdzvetlen tulajdoni hanyad 46,67%

Tulajdonosi szerkezet 2022. aprilis 27-t6l

Tulajdonosok Vagyoni hozzajarulas Tulajdonosi arany
KELER K&zponti Ertéktdr Zrt. 3418 100 000 Ft 99,85 %
HORVATH TAMAS SZANYI CSILLA FUZESI FRUZSINA Magyar Nemzeti Bank 2720000 Ft 0,08 %*
Operdcios vezetd Kockdzatkezelési vezetd Ertékesitési és ligyfélkapcsolati ]
vezetd Budapesti Ertéktbzsde Zrt. 2380 000 Ft 0,07 %**
2027. januar 1-tél
OSSZESEN 3423200 000 Ft 100,00 %
IGAZGATOSAG 2021-ben FELUGYELO BIZOTTSAG 2021-ben
Az lgazgatoésag elnoke: A Feliigyel6 Bizottsag elnoke:
dr. Selmeczi-Kovdcs Zsolt Varga-Baldzs Attila
DR. TAJTHY DORA DR. BARNA RITA JUHASZ AGNES
Senior jogtandcsos Megfelelés ellendrzeési Vezetd tandcsado
vezetd
Az lgazgatésag tagjai: A Feliigyel6 Bizottsag tagjai:
Balogh Csaba Kornél Bdnai Adam
Horudth Ddniel Gerendds Jdanos
Kormoczi Daniel Bozsik Baldzs
Berényi Ldszlo dr. Boros Eszter

2021. mdjus 27-t6l
Demkoé-Szekeres Zsolt

MOLNAR KRISZTOFER PLUZSIK GABOR Kecskésné Pavlics Babett
Technologiai vezetd Belsé ellendr
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KAPCSOLAT

Cim: 1074 BUDAPEST, RAKOCZI UT 70-72.
Levelezési cim: 1426 BUDAPEST PF.: 57
Telefon: +36 1483 6100

Fax: +36 1342 3539

E-mail: KELERCCP@KELERKSZF.HU
Honlap: WWW.KELERKSZF.HU
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KOZPONTI UGYFELSZOLGALAT

Nyitva tartds: 9.00-15.00 ordig

(hétfé-pentek)
Tel: +36 1483 6240
Tel: +36 30 481 4331

E-mail: ugyfelszolgalat@keler.hu

SERVICE DESK
Ugyfélszolgalati idé: 7.00-20.00 érdig
(hétfé-pentek)

Tel: +36 1483 6228
Tel: +36 1483 6120

keler kszf
Energizing Céwm'n,J

KELER KSZF ZRT.

1074 Budapest, Rakéczi ut 70-72.
Telefon: +36 1483 6100
E-mail: kelerccp@kelerkszf.hu
Fax: +36 1342 3539

Honlap: wwuw.kelerkszf.hu




